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ABSTRAK 
 

Penelitian ini menganalisis pengaruh leverage, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan subsektor non-cyclicals di BEI periode 2021-

2023 menggunakan regresi linier berganda dengan EViews 12. Data yang diolah 42 

perusahaan dengan 106 total data  berasal dari laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Hasil menunjukkan leverage berpengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas memiliki hasil yang menunjukan 

nilai positif dan signifikan. Sebaliknya, ukuran perusahaan tidak menunjukkan nilai 

positif dan juga tidak memiliki signifikan yang  cukup. Temuan ini menyoroti 

pentingnya profitabilitas dalam mendorong nilai perusahaan, memberikan wawasan 

bagi pengelolaan kinerja keuangan di sektor ini. 

Kata Kunci: Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan 

ABSTRACT 

This study analyzes the impact of leverage, profitability, and firm size on firm value 

in the non-cyclicals subsector on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 

2021-2023 using multiple linear regression with EViews 12. The data processed 

includes 42 companies with a total of 106 data points derived from the companies' 

annual financial statements. The results show that leverage has a positive but 

insignificant effect on firm value. Profitability shows a positive and significant 

effect. In contrast, firm size does not show a positive effect and lacks sufficient 

significance. These findings highlight the importance of profitability in driving firm 

value, providing insights for financial performance management in this sector. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. PERMASALAHAN  

1. Latar Belakang Masalah 

 Perusahaan adalah organisasi yang didirikan untuk menjalankan kegiatan 

bisnis dengan tujuan memperoleh keuntungan finansial dan mempertahankan 

keberlanjutan operasinya. Selain itu, perusahaan juga bertujuan untuk 

meningkatkan nilai bagi pemegang saham serta pemangku kepentingan lainnya. 

Nilai perusahaan menjadi indikator penting yang mencerminkan kinerja, posisi, dan 

prospek perusahaan di mata pemangku. Nilai ini sering diukur melalui harga saham, 

yang mencerminkan persepsi pemangku terhadap keberhasilan dan potensi 

perusahaan di masa depan (Fithrishiyam dan Willy, 2018). leverage dapat 

memberikan sinyal negatif, terutama apabila tingkat utang perusahaan yang tinggi. 

Menurut Dewi dan Suputra (2019), leverage yang tinggi dapat memberi sinyal 

negatif kepada pasar, karena meningkatkan risiko kebangkrutan atau 

ketidakmampuan dalam memenuhi kewajiban utang. Fenomena ini berpotensi 

menurunkan nilai perusahaan, terutama bagi penanam modal yang lebih 

mengutamakan stabilitas keuangan dalam pengambilan keputusan investasi. 

 Profitabilitas umumnya dianggap membawa pengaruh yang positif. 

Perusahaan yang lebih menguntungkan dianggap lebih mampu memberikan 

dividen atau meningkatkan ekuitas pemegang saham. Namun, terdapat pandangan 

bahwa profitabilitas tinggi tidak selalu meningkatkan nilai perusahaan, terutama 

jika perusahaan gagal mengalokasikan keuntungan tersebut untuk pertumbuhan 

jangka panjang (Damayanty & Putri, 2021). Ukuran dari sebuah perusahaan, sering 

diukur berdasarkan total dari aset, yang dapat menghasilkan hasil yang bervariasi 

pada nilai sebuah perusahaan. Umumnya memiliki sumber daya lebih banyak dan 

dianggap tahan terhadap fluktuasi ekonomi, sehingga memiliki nilai yang lebih 

tinggi. Namun, ada banyak penelitian yang memberikan hasil bahwa ukuran 

perusahaan yang terlalu besar dapat menyebabkan inefisiensi operasional, yang 

pada akhirnya mengurangi nilai perusahaan (Eka Wulandari et al., 2020). 
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 Dapat dilihat pada tabel 1.1 yang merupakan rata-rata variabel dependen 

dan independen dengan nilai perusahaan disimbolkan Y. Leverage disimbolkan 

penulis X1, Profitabilitas disombolkan penulis X2 dan Ukuran perusahaan 

disimbolkan penulis X3. Didapat rata-rata nilai Y menunjukkan angka yang relatif 

stabil selama tiga tahun. Pada tahun 2021, nilainya adalah 0.0893539, sedikit 

menurun pada tahun 2022 menjadi 0.0889238, kemudian naik kembali menjadi 

0.0890257 pada tahun 2023. Fluktuasi ini menunjukkan perubahan kecil yang 

mungkin dipengaruhi oleh faktor eksternal atau perubahan pada variabel-variabel 

lainnya. Nilai X1 menunjukkan tren kenaikan yang konsisten dari tahun ke tahun. 

Pada tahun 2021, nilai X1 adalah 0.9719480, kemudian naik menjadi 0.9724604 di 

tahun 2022, dan 0.9733206 pada tahun 2023. X2 juga relatif stabil dengan sedikit 

fluktuasi. Pada tahun 2021, nilai X2 adalah 0.0896365, menurun menjadi 

0.0891597 di tahun 2022, dan sedikit naik kembali menjadi 0.0892519 di tahun 

2023. Variabel X3 menunjukkan fluktuasi yang lebih besar dibandingkan dengan 

variabel lainnya. Nilainya adalah 17.9168818 pada tahun 2021, naik menjadi 

18.0044618 pada tahun 2022, sebelum kembali menurun ke 17.9199552 pada tahun 

2023.Berikut merupakan rata-rata dari variabel dependen dan independen pada 

periode 2021-2023. 

Tabel 1.1 Nilai rata-rata variabel 

Nilai rata-rata variabel 

Tahun Y X1 X2 X3 

2021 0.0893539 

 

0.9719480 

 

0.0896365 

 

17.9168818 

 

2022 0.0889238 

 

0.9724604 

 

0.0891597 

 

18.0044618 

 

2023 0.0890257 

 

0.9733206 

 

0.0892519 

 

17.9199552 

 

Sumber : www.idx.co.id (Data diolah, 2024) 

Berdasarkan penjelasan di atas, penting untuk menganalisis lebih lanjut bagaimana 

hasil dari penelitian memengaruhi nilai perusahaan di subsektor non-cyclicals. Oleh 

karena itu, penelitian ini berjudul:  “Pengaruh Leverage, Profitabilitas dan Ukuran 

http://www.idx.co.id/
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perusahaan terhadap Nilai perusahaan noncyclicals yang terdaftar di BEI periode 

2021-2023.” 

2. Identifikasi Masalah 

 Leverage, profitabilitas, dan juga ukuran perusahaan merupakan nilai 

penting yang memengaruhi nilai perusahaan, khususnya dalam subsektor 

noncyclicals. Leverage mencerminkan penggunaan utang dalam sebuah perusahaan 

yang dapat memengaruhi pemikiran penanam modal terhadap kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansialnya. Selanjutnya, profitabilitas 

sebagai indikator perusahaan dalam menggunakan aset juga perlu dianalisis 

pengaruhnya terhadap nilai perusahaan dalam subsektor ini. Selain itu, ukuran 

perusahaan perlu ditinjau apakah memberikan pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Batasan Masalah 

 Batasan masalah terdapat pada Periode Penelitian, Penulis mengumpulkan 

data dalam penelitian ini dibatasi hanya pada periode tiga tahun, yaitu dari tahun 

2021 hingga 2023. Adapun keterbatasan lain Penelitian ini hanya mengkaji tiga 

variabel utama yaitu leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan. Penelitian ini 

terbatas pada tiga variabel independent dan 1 variabel dependen hal ini dipilih untuk 

fokus pada faktor-faktor yang dinilai memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Rumusan Masalah 

 Dari penjelasan diatas Identifikasi masalah yang telah dijelaskan, maka 

penulis menyimpulkan rumusan masalah pada penelitian ini adalah: 

1.  Apakah leverage memiliki nilai positif dan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan? 

2.  Apakah profitabilitas memiliki nilai positif dan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan? 

3.  Apakah ukuran perusahaan memiliki nilai positif dan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan? 
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B. TUJUAN DAN MANFAAT  

1.   TUJUAN PENELITIAN 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah diidentifikasi, tujuan 

dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk melihat pengaruh leverage pada perusahaan subsektor noncyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2023. 

2. Untuk melihat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

subsektor noncyclicals yang terdaftar di BEI selama periode 2021-2023. 

3. Untuk melihat pengaruh ukuran perusahaan pada perusahaan subsektor 

noncyclicals yang terdaftar di BEI selama periode 2021-2023. 

2.  MANFAAT PENELITIAN 

Penelitian diharapkan penulis dapat memberikan manfaat diantaranya sebagai 

berikut: 

1. Manfaat Akademis 

 Dapat memperkaya kajian ilmiah mengenai nilai yang mempengaruhi, 

khususnya di noncyclicals. Penelitian ini juga dapat menjadi acuan yang ingin 

mengkaji hubungan antara leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan nilai 

perusahaan di berbagai sektor lainnya. 

2. Manfaat bagi Perusahaan 

  Dapat memberikan wawasan kepada manajemen perusahaan subsektor 

noncyclicals tentang bagaimana variabel-variabel tersebut berdampak pada nilai 

perusahaan. Informasi tersebut berguna untuk perencanaan dalam meningkatkan 

kinerja perusahaan. 

3. Manfaat bagi Pemangku dan Pemangku Kepentingan 
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  Pemangku kepentingan dapat menggunakan hasil penelitian ini sebagai 

referensi untuk menilai perusahaan. Beberapa hal yang memengaruhi nilai 

perusahaan penulis harap dapat membantu membuat keputusan berinvestasi yang 

lebih terinformasi. 
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