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ABSTRAK 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai 

pengaruh variabel independen yakni current ratio, debt to equity ratio, productivity, 

dan penghindaran pajak pada variabel dependen yaitu, Nilai perusahaan. Dalam 

penelitian ini, Nilai perusahaan diukur dengan menggunakan proksi PBV. 

Penelitian ini menggunakan metode regresi berganda, dan populasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dari tahun 2021 sampai dengan tahun 2023. Sampel akhir yang 

digunakan dalam penelitian ini sebanyak 30 perusahaan yang sudah memenuhi 

kriteria pengambilan sampel dengan menggunakan metode purposive sampling, 

dan diperoleh sebanyak 90 data yang diolah menggunakan software SPSS 25. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa Penghindaran pajak berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Nilai perusahaan. Sedangkan untuk variabel Current ratio, 

Debt to equity ratio, dan Productivity tidak berpengaruh terhadap Nilai perusahaan.   

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Productivity, Penghindaran 

Pajak, Nilai Perusahaan 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence regarding the 

influence of independent variabels, namely current ratio, debt to equity ratio, 

productivity, and tax avoidance on the firm value. In this study, firm value is 

measured using the PBV proxy. This study uses a multiple regression method, and 

the population used in this study are banking companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) from 2021 to 2023. The final sample used in this study was 

30 companies that had met the sampling criteria using the purposive sampling 

method, and 90 data were obtained which were processed using SPSS 25 software. 

The results of this study indicate that Tax avoidance have a negatif and significant 

effect on firm value. While the variabels Current ratio, Debt to equity ratio, and 

Productivity do not affect firm value. 

Keywords:  Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Productivity, Tax Avoidance, 

Firm value 
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BAB I 

      PENDAHULUAN 

 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Penilaian nilai perusahaan memberikan berbagai informasi penting bagi para 

pemangku kepentingan tentang perusahaan, termasuk nilai sesungguhnya, nilai 

aset, potensi pendapatan, serta posisi kompetitif di pasar. Salah satu tujuan utama 

perusahaan yang telah berdiri adalah untuk meningkatkan kesejahteraan para 

pemilik atau pemegang sahamnya. Untuk mencapainya, manajemen harus mampu 

mendorong pertumbuhan perusahaan secara berkelanjutan. Salah satu cara untuk 

mencapai tujuan ini adalah dengan meningkatkan nilai perusahaan, karena nilai 

perusahaan yang tinggi mencerminkan kemakmuran yang lebih besar bagi para 

pemegang saham. Nilai perusahaan sering kali tercermin dari harga saham 

perusahaan, yang mencerminkan kesepakatan antara pembeli dan penjual di pasar 

modal serta mencerminkan kinerja keuangan dan operasional perusahaan. 

Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin tinggi pula harga sahamnya (Lukman 

dan Tanuwijaya 2021). 

Dalam sektor keuangan yang terus berkembang, pemahaman terhadap faktor-

faktor yang memengaruhi nilai perusahaan semakin penting bagi perusahaan 

perbankan, terutama karena perusahaan terus menerus menghadapi tekanan 

regulasi dan ekonomi yang dinamis. Di Indonesia, perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI mengalami fluktuasi nilai perusahaan yang dipengaruhi oleh 

perubahan kondisi ekonomi, persaingan yang semakin ketat, dan pengawasan 
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regulasi yang lebih ketat. Akibatnya, investor dan pemangku kepentingan 

memantau indikator keuangan utama dari perusahaan-perusahaan ini untuk 

menilai stabilitas, efisiensi operasional, dan transparansi  

Tujuan utama pembentukan suatu bisnis adalah untuk meningkatkan nilai 

perusahaan, yang akan memberikan kontribusi pada keberhasilan dan 

pertumbuhannya. Perkembangan ini dapat dilihat dari penilaian eksternal oleh 

investor atau kreditor terhadap aset perusahaan atau dari kenaikan harga sahamnya. 

Dalam penelitian ini, nilai perusahaan diukur dengan menggunakan Price to Book 

Value (PBV), sebuah rasio yang mencerminkan seberapa tinggi pasar menilai nilai 

buku perusahaan. Price to Book Value (PBV) yang tinggi menunjukkan bahwa 

perusahaan diperdagangkan di atas nilai bukunya, yang menunjukkan kinerja 

operasional yang kuat serta kemakmuran yang meningkat bagi pemegang saham 

(Sari dan Ardiansari, 2019). Price to Book Value (PBV) sangat berguna bagi 

investor dalam membuat strategi investasi, karena fluktuasi harga saham yang 

diukur melalui Price to Book Value (PBV) akan mencerminkan kondisi kesehatan 

perusahaan. 

Selain Price to book value (PBV), indikator likuiditas seperti Current Ratio 

juga bermanfaat dalam menilai kondisi keuangan perusahaan. Current ratio 

mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek, 

memberikan sinyal kepada investor mengenai seberapa baik perusahaan 

memaksimalkan aset lancarnya untuk melunasi kewajiban. Rasio yang tinggi 

menunjukkan kecukupan kas dan likuiditas yang dapat meningkatkan kepercayaan 

investor, yang pada gilirannya berpotensi meningkatkan nilai perusahaan. Namun, 

beberapa pihak berpendapat bahwa likuiditas yang berlebih justru dapat 

meningkatkan arus kas bebas perusahaan tanpa meningkatkan dividen (Bahraini, 

Endri, Santoso, Hartati, dan Pramudena. 2021).  
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Indikator lainnya, yaitu Debt-to-Equity Ratio (DER), menunjukkan seberapa 

besar operasi perusahaan didanai melalui utang dibandingkan ekuitas. Debt-to-

Equity Ratio (DER) yang lebih rendah sering kali mengindikasikan pengelolaan 

utang yang bijaksana, sedangkan rasio yang lebih tinggi menunjukkan peningkatan 

risiko keuangan. Berdasarkan teori pensinyalan, Debt-to-Equity Ratio (DER) yang 

dikelola dengan baik mengirimkan sinyal kepada investor bahwa bank 

menerapkan manajemen risiko yang seimbang, sehingga menarik bagi investor 

yang menghindari risiko dan menghargai stabilitas (Wahid, Ambarwati, dan 

Satmoko. 2022)  

Produktivitas perusahaan adalah salah satu indikator kinerja penting yang 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengelola sumber daya untuk 

menghasilkan pendapatan. Dalam penelitian ini, produktivitas diukur 

menggunakan Total Assets Turnover (TATO), yang menunjukkan seberapa efisien 

perusahaan menggunakan total asetnya untuk menghasilkan penjualan atau 

pendapatan. Semakin tinggi nilai TATO, semakin efisien perusahaan dalam 

mengelola asetnya (Haryati dan Hakim 2023). Di sektor perbankan, produktivitas 

memiliki peran krusial karena aset bank, seperti pinjaman dan investasi, menjadi 

sumber utama pendapatan. TATO yang tinggi menandakan bahwa bank mampu 

mengoptimalkan asetnya untuk menghasilkan keuntungan, memberikan sinyal 

positif kepada investor tentang efisiensi operasional dan potensi pertumbuhan laba. 

Sebaliknya, TATO yang rendah dapat mencerminkan masalah dalam pengelolaan 

aset yang dapat memengaruhi kepercayaan pasar terhadap perusahaan. Oleh 

karena itu, analisis produktivitas melalui TATO menjadi relevan untuk memahami 

faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan perbankan. 

 Terakhir, penghindaran pajak (ETR) adalah upaya yang dilakukan 

manajemen untuk mengurangi beban pajak dengan memanfaatkan celah dalam 

peraturan perpajakan guna meningkatkan laba setelah pajak. Praktik penghindaran 

pajak akan mengurangi total pajak terutang perusahaan yang diharapkan 
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berdampak pada peningkatan laba yang dicatat sehingga akan meningkatkan nilai 

kekayaan pemegang saham (Doloksaribu, Hadiantoro, dan Firmansyah. 2023). 

Meskipun pengelolaan pajak yang efektif dapat memberikan sinyal positif tentang 

kecerdasan finansial perusahaan, penghindaran pajak yang berlebihan dapat 

menimbulkan kekhawatiran etis dan risiko regulasi. Berdasarkan teori pensinyalan, 

cara pengelolaan pajak ini dapat mempengaruhi nilai perusahaan, karena investor 

mungkin menanggapinya secara positif jika menghasilkan keuntungan lebih besar 

atau secara negatif jika dianggap terlalu berisiko (Yulianti, Purba, dan Ningrum. 

2023). 

Harga saham di pasar dipengaruhi oleh faktor fundamental dan teknikal. 

Analisis fundamental umumnya mempertimbangkan kinerja keuangan yang 

terlihat dari laporan keuangan yang telah diaudit, sedangkan analisis teknikal 

melihat faktor-faktor non-keuangan yang memengaruhi harga pasar. Teori 

pensinyalan diperkenalkan pertama kali oleh Spence (1973) yang menekankan 

pentingnya pengungkapan informasi dalam mengurangi asimetri antara 

perusahaan dan investor. Dalam konteks perbankan, sinyal-sinyal seperti 

manajemen likuiditas yang baik, leverage yang seimbang, produktivitas tinggi, 

dan strategi pajak yang dikelola dengan baik mencerminkan stabilitas keuangan 

serta kesehatan operasional. Di Indonesia, pasca-pandemi dan dengan tuntutan 

kepatuhan regulasi yang meningkat, investor sangat memperhatikan bank yang 

mampu menyeimbangkan risiko dengan produktivitas dan menunjukkan 

transparansi dalam tanggung jawab fiskalnya, karena sinyal-sinyal ini 

menunjukkan stabilitas jangka panjang serta potensi pertumbuhan perusahaan 

perbankan. 

Dukungan terhadap peningkatan minat investasi di Indonesia juga tercermin 

dalam Laporan Realisasi Investasi Badan Koordinasi Penanaman Modal (BKPM) 

tahun 2023, yang mencatat realisasi investasi sebesar Rp 1.418,9 triliun, 

melampaui target sebesar Rp 1.400 triliun. Tren ini menunjukkan peningkatan 
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minat investasi, baik dari penanaman modal asing maupun domestik. Hal ini 

didukung dengan pencapaian perusahaan-perusahaan perbankan seperti Bank 

Mandiri (BMRI), yang berhasil mencatat harga saham tertinggi sepanjang masa 

pada 2023. Dilansir dalam berita dari indopos.co.id per 27 Juli 2023, BMRI 

mencatat rekor tertinggi harga saham all time high pada harga Rp 5.900 per saham 

di Bursa Efek Indonesia. Bahkan sejak stock split dengan rasio 1:2 pada April 2023, 

saham BMRI tercatat telah naik sekitar 10%. Kinerja positif ini, yang didukung 

oleh manajemen risiko dan operasional yang efektif, memberikan sinyal potensi 

pertumbuhan nilai perusahaan bagi perbankan yang terdaftar di BEI. 

Berdasarkan fenomena di atas, peneliti tertarik untuk mengkaji ulang topik 

nilai perusahaan. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh Bahraini dkk. (2021). Perbedaan penelitian ini 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Bahraini dkk. (2021) antara lain: 

1.  Penambahan Variabel 

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Bahraini dkk. (2021) menjadi 

jurnal utama dalam penelitian ini, yang terdiri dari 5 variabel independen, yaitu 

Total asset turnover, Current Ratio, Return on Equity, Debt to Equity Ratio, dan 

Company Size. Sedangkan variabel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri 

dari 3 variabel independen, yaitu Current Ratio (CR), Debt to equity ratio (DER), 

dan Productivity (TATO). Dengan penambahan 1 variabel independen baru dari 

penelitian Rezki, Achsani, dan Sasongko (2020), yaitu penghindaran pajak (ETR).  

2.  Objek dan Periode Penelitian 

Objek dan periode penelitian dalam jurnal utama adalah perusahaan makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019. Sedangkan 

objek dan periode penelitian yang diteliti dalam penelitian ini adalah perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. 



19 

 

Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini diberi judul “Pengaruh Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio, Productivity, dan Penghindaran Pajak terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2021-2023”. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui 

pengaruh current ratio, debt to equity ratio, productivity, penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan. Melalui sudut pandang teori sinyal, penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis bagaimana indikator keuangan ini bertindak sebagai 

sinyal yang memengaruhi persepsi investor dan, pada akhirnya, nilai perusahaan. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dipengaruhi 

oleh banyak variabel. Terdapat korelasi antara variabel-variabel tersebut, 

khususnya Current ratio (CR), Debt to Equity ratio (DER), Productvity (TATO), 

dan Penghindaran pajak (ETR). Penelitian ini memberikan bukti dan penjelasan 

mengenai pentingnya Current ratio (CR), Debt to Equity ratio (DER), Productvity 

(TATO), dan Penghindaran pajak (ETR) sebagai faktor penting yang 

mempengaruhi nilai perusahaan.  

Sebuah penelitian yang dilakukan oleh Bahraini dkk. (2021) menyatakan 

bahwa terdapat pengaruh antara kelima variabel independen terhadap variabel 

dependen. Dari penelitian tersebut dapat disimpulkan bahwa current ratio memiliki 

pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan 

hasil penelitian oleh Nuswandari dkk. (2019), dan Kristi dan Yanto (2020) . 

Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Nuur dan Komara (2024), Anton 

dkk. (2023), Jihadi dkk. (2021), dan Sondakh (2019), menyimpulkan bahwa 

current ratio memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Selain itu, 

Trisnawati, Silaban, dan Sitorus (2024), Salim dan Wahyuni (2020), dan Husna 
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dan Satria (2019) berpendapat bahwa current ratio tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan.  

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Jihadi dkk. (2021), Sasongko (2019), 

Wahid dkk. (2022), dan Hirdinis (2019) menyimpulkan bahwa debt to equity ratio 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini berbanding terbalik 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Subing dan Susiani (2019), dan Haryati dan 

Hakim (2023) yang menyatakan bahwa debt to equity ratio berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Lestari (2023), Munawar (2019), Putri dan 

Rahyuda (2020), Junitania dan Prajitno (2019), dan Khairunnisa, Mismiwati, dan 

Shalihah (2020) berpendapat bahwa debt to equity ratio tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan.  

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Hulasoh dan Mulyati (2021), dan Nihe 

dkk. (2023) menyatakan bahwa productivity (TATO) berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Imanuel dan Susanti (2023), dan Bahraini dkk. (2021) yang menyatakan 

bahwa productivity (TATO) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan Haryati dan Hakim (2023), Nuur dan Komara (2024), dan Munawar 

(2019) menyimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh antara productivity (TATO) 

terhadap nilai perusahaan.    

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Yulianti dkk. (2023), Santo dan Sari 

(2024), dan Handayani (2020) menyimpulkan bahwa penghindaran pajak tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Noviadewi dan Mulyani (2020), Azahra dkk. (2023), Rezki dkk. (2020), Rukiyanti 

dan Mulyani (2023), dan Saka dkk. (2021) menyimpulkan bahwa penghindaran 

pajak berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Nugrahanto dan 

Gramatika (2022), Irawan dan Turwanto (2020), Laurenty dan Imelda (2023), dan 
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Mappadang (2019) menyatakan bahwa penghindaran pajak berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan.  

Berdasarkan hasil dari penelitian terdahulu dapat dilihat bahwa hasil-hasil 

penelitian yang telah dilakukan sebelumnya tidak konsisten, sehingga variabel-

variabel diatas perlu dikaji kembali.  

 

3. Batasan Masalah 

Batasan masalah pada penelitian ini adalah keterbatasan dalam jumlah faktor 

yang diteliti untuk menentukan nilai perusahaan. Faktor yang digunakan dalam 

penelitian ini hanya Current ratio, debt-to equity ratio, productivity, dan 

Penghindaran pajak. Batasan lain yang terdapat dalam penelitian ini adalah data 

yang digunakan hanya data perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dari tahun 2021-2023. 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian, maka dalam penelitian ini 

dirumuskan masalah penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

3. Apakah Productivity berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

4. Apakah Penghindaran Pajak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 
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B. TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dirumuskan di atas, maka dapat 

diketahui bahwa tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris 

tentang: 

1. Pengaruh Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan. 

2. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Nilai Perusahaan. 

3. Pengaruh Productivity terhadap Nilai Perusahaan. 

4. Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap Nilai Perusahaan. 

 

2. Manfaat 

 Berdasarkan latar belakang penelitian dan permasalahan penelitian yang telah 

diuraikan di atas, maka penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut: 

1. Bagi Investor, penelitian ini diharapkan dapat menjadi tolok ukur bagi 

investor dalam menilai suatu perusahaan, serta dapat dijadikan sebagai 

bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi. 

2. Bagi Kreditur, penelitian ini diharapkan dapat menjadi tolok ukur dan 

bahan pertimbangan bagi kreditur dalam memberikan pinjaman kepada 

suatu perusahaan. 

3. Bagi Perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga 

pengendalian terhadap faktor-faktor tersebut dapat dilakukan dan 

operasional dapat berjalan secara maksimal. 

4. Bagi Peneliti Selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan 

bagi penelitian selanjutnya, sehingga peneliti dapat mengetahui faktor-
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faktor apa saja yang mempengaruhi nilai perusahaan dan dapat dijadikan 

bahan penelitian yang lebih baik di masa yang akan datang. 
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