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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

ABSTRAK 
 

PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, PERPUTARAN KAS, DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA KEUANGAN 

 

This study aims to examine the effect of liquidity, leverage, cash turnover, and 

firm size on financial performance. The object of this research is companies in the 

consumer non-cyclicals sector listed on the Indonesia Stock Exchange during the 

2021-2023 period. The research design employed in this study is descriptive 

research using the purposive sampling method, resulting in a sample of 45 

companies. Data analysis was conducted using multiple regression analysis tested 

through the Eviews 13 application. The results of this study revealed that liquidity 

does not have a positive effect on financial performance, leverage has a negative 

effect on financial performance, cash turnover does not have a negative effect on 

financial performance, and firm size has a positive effect on financial 

performance. 

 

Keywords: Financial Performance, Liquidity, Leverage, Cash Turnover, Firm 

Size 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage, 

perputaran kas, dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan. Obyek 

penelitian ini adalah perusahaan sektor consumer non-cylicals yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama tahun 2021-2023. Desain penelitian yang digunakan 

pada penelitian ini yaitu penelitian deskriptif dengan metode purposive sampling 

yang diperoleh sebanyak 45 sampel perusahaan. Analisis data menggunakan 

analisis regresi berganda yang diuji menggunakan aplikasi Eviews 13. Hasil 

penelitian ini ditemukan bahwa likuiditas tidak berpengaruh positif terhadap 

kinerja keuangan, leverage berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan, 

perputaran kas tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan, dan ukuran 

perusahaan berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan.   

 

Kata kunci: Kinerja Keuangan, Likuiditas, Leverage, Perputaran Kas, Ukuran 

Perusahaan    
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Kinerja keuangan mencerminkan kesehatan dan stabilitas ekonomi suatu 

perusahaan. Kinerja keuangan yang baik menunjukkan kemampuan untuk 

menghasilkan keuntungan dan mengelola risiko. Perusahaan yang memiliki 

kinerja baik dapat berkontribusi pada pertumbuhan ekonomi dengan 

meningkatkan produksi, menciptakan lapangan pekerjaan, dan menghasilkan 

pajak untuk mendukung anggaran negara. Sebaliknya perusahaan dengan kinerja 

keuangan yang buruk dapat menghambat pertumbuhan ekonomi dan 

meningkatnya pengangguran. 

Masalah keuangan merupakan tantangan dalam pengembangan bisnis 

perusahaan. Sasaran utama perusahaan adalah untuk memaksimalkan 

profitabilitas, yang kemudian digunakan untuk membiayai operasional sehari-hari. 

Keberhasilan atau kegagalan perusahaan sangat bergantung pada manajemen 

keuangan dalam mengelola bisnisnya. Kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan menjadi kunci kesuksesan dan indikator perkembangan 

perusahaan sejak didirikan (Purnama, Hanitha, dan Angreni, 2020). 

Analisis laporan keuangan menjadi peran penting dalam menyediakan 

informasi yang bernilai bagi pihak internal dan eksternal perusahaan. Bagi 

manajemen, informasi keuangan sangat penting untuk pengambilan keputusan. 

Meski demikian, keputusan strategis seringkali diambil oleh pendiri bisnis dengan 

pendekatan pribadi dan berisiko tinggi. Pendekatan ini mungkin efektif dalam 

jangka pendek, namun untuk keberhasilan jangka panjang, laporan keuangan 

menjadi dasar yang utama (Purnama et al., 2020). 

Kinerja keuangan menjadi penting karena menunjukkan kesehatan finansial 

suatu perusahaaan, yang mencakup efektivitas dalam menghasilkan laba. Bagi 

investor dan pemangku kepentingan, kinerja keuangan adalah aspek yang sangat 
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dipertimbangkan dalam pengambilan keputusan investasi. Melalui analisis kinerja 

keuangan, investor dapat menilai seberapa besar potensi keuntungan yang dapat 

dihasilkan dan seberapa besar risiko yang harus dihadapi. Perusahaan dengan 

kinerja keuangan yang baik biasanya lebih menarik bagi investor karena memiliki 

daya tahan lebih baik terhadap gejolak ekonomi (Eyigege, 2018). 

Selain itu, kinerja keuangan juga menjadi ukuran utama sejauh mana 

manajemen perusahaan berhasil mengelola sumber daya internal. Perusahaan 

yang efektif dalam mengelola aset, utang, dan ekuitas secara optimal biasanya 

menunjukkan kinerja keuangan yang lebih kuat dan stabil. Hal ini penting karena 

efisiensi dalam penggunaan sumber daya tidak hanya memengaruhi profitabilitas, 

tetapi juga mencerminkan kemampuan perusahaan untuk beradaptasi dengan 

perubahan kondisi ekonomi. Bagi para pemegang saham dan kreditur, performa 

finansial yang positif menjadi sinyal bahwa perusahaan dikelola dengan 

manajemen yang kompeten, yang memungkinkan investasi atau pinjaman yang 

diberikan dapat dikelola secara optimal (Akenga, 2017).  

Pemantauan terhadap kinerja keuangan menjadi prioritas utama untuk 

memastikan perusahaan tetap berada dalam kondisi stabil dan tumbuh. Dengan 

kinerja yang baik, diharapkan perusahaan mampu meraih tujuan jangka pendek 

dan jangka panjang, serta menjaga kelangsungan hidup perusahaan melalui hasil 

bisnis yang menguntungkan. Pemantauan ini juga memberikan dasar bagi 

manajemen untuk membuat keputusan strategis yang lebih efektif dan 

memperkuat keyakinan pemegang saham terhadap masa depan perusahaan 

(Barman,  2023). 

Penelitian ini berfokus pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia karena menerapkan standar regulasi dan transparansi yang ketat bagi 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar, termasuk kewajiban untuk menyajikan 

laporan keuangan secara berkala. Kondisi ini bertujuan untuk meningkatkan 

akuntabilitas dan keterbukaan informasi yang penting bagi investor. Dengan akses 

informasi yang mudah, investor dapat menganalisis investasi secara mendalam 

dan menilai prospek pertumbuhan perusahaan dengan lebih akurat. Salah satu 

sektor yang dipilih adalah sektor consumer non-cyclicals. 
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Sektor consumer non-cyclicals dipilih sebagai fokus penelitian karena 

sektor ini terdiri dari perusahaan yang memproduksi dan mendistribusikan barang 

serta jasa yang permintaannya cenderung stabil sepanjang tahun, terlepas dari 

kondisi ekonomi. Sektor ini meliputi produk kebutuhan pokok seperti makanan, 

minuman, produk perawatan pribadi, dan produk kesehatan yang selalu 

dibutuhkan masyarakat. Karena produk ini dianggap esensial, permintaannya 

tidak banyak dipengaruhi oleh siklus ekonomi atau perubahan dalam tingkat 

pendapatan masyarakat. Sektor ini relatif tahan terhadap resesi atau penurunan 

ekonomi karena konsumen tetap membutuhkan produk-produk ini dalam kondisi 

apapun. 

Dampak sektor consumer non-cyclicals terhadap perekonomian sangat 

signifikan, selain menyediakan barang-barang kebutuhan pokok yang mendukung 

kehidupan sehari-hari masyarakat, dapat menciptakan lapangan pekerjaan, mulai 

dari produksi hingga distribusi. Selain itu, sektor ini juga menyumbang pajak 

yang besar kepada negara, yang digunakan untuk membiayai berbagai program 

pembangunan. Dalam jangka panjang, keberadaan sektor ini membantu menjaga 

stabilitas ekonomi nasional, terutama dalam situasi krisis ekonomi, karena 

permintaannya yang relatif konsisten dan berkelanjutan. 

Dengan demikian, memahami kinerja keuangan suatu perusahaan tidak 

hanya relevan bagi manajemen yang ingin meningkatkan profitabilitas, tetapi juga 

bagi investor yang mencari peluang investasi yang aman dan menguntungkan. 

Kinerja keuangan yang stabil memberikan kepastian bahwa perusahaan tersebut 

memiliki dasar yang kuat untuk tumbuh dan berkembang, sekaligus memberikan 

kontribusi positif bagi perekonomian secara keseluruhan. Selain itu, analisis 

terhadap kinerja keuangan dapat membantu mengidentifikasi peluang dan 

tantangan yang dihadapi perusahaan, sehingga strategi bisnis dapat disesuaikan 

dengan efektif. 

Banyak penelitian yang telah dilakukan untuk mengetahui pengaruh 

likuiditas dan leverage terhadap kinerja keuangan. Penelitian ini merupakan 

replikasi dari penelitian sebelumnya yang dilakukan Nugraha, Sulastri, Nugraha, 

Puspitasari, dan Putra (2020). Hasil penelitian Nugraha et al. (2020) adalah 



4 

 

likuiditas dan leverage berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Perbedaan 

penelitian dengan penelitian sebelumnya adalah penambahan variabel yaitu 

perputaran kas dari jurnal Santuri dan Kuraesin (2022) dan ukuran perusahaan 

dari jurnal Maharani dan Ekadjaja (2023). Perbedaan lainnya dengan penelitian 

terdahulu adalah sektor yang diteliti dan periode penelitian. Penelitian terhahulu 

berfokus pada sektor real estate, sedangkan penelitian ini meneliti sektor 

consumer non-cylicals. Selain itu, penelitian terhadulu dilakukan pada periode 

2014-2018, sedangkan penelitian ini menggunakan data pada periode 2021-2023. 

Dari latar belakang permasalahan di atas peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, 

PERPUTARAN KAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

KINERJA KEUANGAN”. 

 

2. Identifikasi Masalah  

Berdasarkan latar belakang di atas, ditemukan beberapa perbedaan pada 

setiap hasil penelitian. Menurut Akenga (2017), Kusumawati dan Widaryanti 

(2022), serta Putri, Arjuniadi, dan Ramzijah (2023) likuiditas berpengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan, sedangkan menurut Nugraha et al. (2020), Ihsani, 

Sodik, dan Dewi (2023), serta Revata and Sudirgo (2023) likuiditas berpengaruh 

negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut Musah dan Kong (2019), serta 

Rahmawati, Wuryani, dan Isahak (2023) likuiditas tidak berpengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan, sedangkan menurut Egbuhuzor and Ugo (2021), 

Jessica dan Triyani (2022), Maharani dan Ekadjaja (2023), serta Rohmantiana dan 

Nasir (2023) likuiditas tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Menurut Efendi dan Wibowo (2017), serta Domnick (2018) leverage 

berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan, sedangkan menurut Petra, Lapian, 

dan Tumewu (2017), Anggraini (2017), Faiqo, Mardini, dan Khoirul (2017), 

Nugraha et al. (2020), Olamide dan Paul (2021), Ihsani et al. (2023), Maharani 

dan Ekadjaja (2023), serta Satrio, Achsani, dan Andati (2024) leverage 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut Sari dan Wi (2022) 

leverage tidak berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan, sedangkan menurut 
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Shaputri dan Wibowo (2017), Musah dan Kong (2019), serta Zelalem (2020) 

leverage tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Menurut Pratama, Mahayana, dan Jaya (2021), Santuri dan Kuraesin (2022), 

serta Riskiya dan Edastami (2023) perputaran kas berpengaruh positif terhadap 

kinerja keuangan, sedangkan menurut Amin, Abadi, Tawe, Abadi, dan Aslam 

(2024) perputaran kas berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut 

Pujianti dan Suparno (2020), Fitria dan Suartini (2021), serta Prasena, Zulaihati, 

dan Mardi (2022) perputaran kas tidak berpengaruh positif terhadap kinerja 

keuangan, sedangkan menurut Heliani, Julianti, Herdina, Mareta, dan Purnamasari 

(2019), Putri dan Wijayanto (2020),  Anggarini, Safitri, dan Nani (2022) serta 

Vista, Leandra, Katharina, dan Seliamang (2023) perputaran kas tidak 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Menurut Maharani dan Ekadjaja (2023) ukuran perusahaan berpengaruh 

positif terhadap kinerja keuangan, sedangkan menurut Selfania, Huda, dan 

Aprianti (2024) ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan. Menurut Tambunan dan Prabawani (2018), Jessica dan Triyani (2022), 

Meiryani, Olivia, Sudarajat, dan Daud (2020) serta Revata dan Sudirgo (2023) 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan, 

sedangkan menurut Eyigege (2018), Amalia (2021), Egbuhuzor and Ugo 2021), 

Olamide dan Paul (2021), Anayo dan Ikechi (2022), Sari dan Wi (2022), serta 

Ihsani et al. (2023) ukuran perusahaan tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan. 

 

3. Batasan Masalah 

Berdasarkan analisis pendahuluan dan perumusan masalah, variabel 

dependen dalam penelitian ini adalah kinerja keuangan. Variabel independen yang 

akan diteliti dibatasi menjadi likuiditas, leverage, perputaran kas, dan ukuran 

perusahaan. Subyek penelitian ini adalah sektor consumer non-cylicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode pada penelitian ini hanya dilakukan 

selama tiga tahun yaitu dari tahun 2021 hingga 2023. 

 



6 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan batasan masalah di atas, penelitian ini memiliki rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan? 

2. Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan? 

3. Apakah perputaran kas memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan? 

4. Apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Berdasarkan identifikasi dan rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk memperoleh bukti empiris apakah likuiditas berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan. 

2. Untuk memperoleh bukti empiris apakah leverage berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan. 

3. Untuk memperoleh bukti empiris apakah perputaran kas berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan. 

4. Untuk memperoleh bukti empiris apakah ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan. 

 

2. Manfaat 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat, antara lain: 

1. Bagi pengembangan ilmu. 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai sumber acuan, referensi, 

dan masukan bagi peneliti selanjutnya yang ingin mendalami dan 

mengembangkan kajian terkait kinerja keuangan. Selain itu penelitian ini 

bertujuan untuk memperluas wawasan akademis dan memperdalam pemahaman 

mengenai kinerja keuangan. 
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2. Manfaat operasional. 

Penelitian ini diharapkan membawa manfaat bagi pengelola perusahaan dan 

pemangku kepentingan dibidang investasi. Bagi pengelola perusahaan, temuan 

penelitian dapat dimanfaatkan dalam merancang strategi optimal terkait 

pengelolaan likuiditas, leverage, perputaran kas, serta skala perusahaan guna 

mendukung peningkatan kinerja keuangan dan keberlanjutan profitabilitas. 

Sementara itu, bagi pemangku kepentingan dibidang investasi, hasil penelitian ini 

menyajikan wawasan mendalam mengenai faktor-faktor yang memengaruhi 

kinerja keuangan perusahaan di sektor consumer non-cyclicals, sehingga dapat 

dijadikan panduan dalam membuat keputusan investasi yang lebih terarah dan 

berbasis data. 
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