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PENGARUH SOLVABILITAS, LIKUIDITAS, DAN
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan memperoleh bukti nyata mengenai dampak solvabilitas,
likuiditas, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan di entitas lingkup energi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia pada periode 2021-2023. Sampel penelitian dipilih
berdasarkan metode purposive sampling dan jumlah sampel yang sesuai kriteria
yang telah ditetapkan sebesar 27 perusahaan. Dengan teknik analisis regresi linear
berganda, data penelitian diolah dengan memanfaatkan Microsoft Excel 2019 dan
Eviews. Penelitian ini memberikan hasil bahwa solvabilitas berpengaruh tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan. Likuiditas berpengaruh tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Kata kunci : Nilai Perusahaan, Solvabilitas, Likuiditas, Profitabilitas

ABSTRACT

This research aims to provide empirical evidence regarding the impact of solvency,
liquidity, and profitability on firm value in energy sector entities listed on the
Indonesia Stock Exchange during the 2021-2023 period. The research sample was
selected using purposive sampling, and the number of samples that met the
predetermined criteria was 27 companies. Employing multiple linear regression
analysis, the research data was processed using Microsoft Excel 2019 and Eviews.
The results of this study indicate that solvency has an insignificant impact on firm
value. Liquidity also has an insignificant impact on firm value. Profitability has a
significant impact on firm value.

Keywords: Firm size, Solvency, Liquidity, Profitability.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah
Indonesia merupakan negara yang dianugerahi dengan banyaknya

kekayaan alam oleh Tuhan. Kekayaan alam yang dipunyai oleh Indonesia
contohnya minyak bumi, gas alam, emas, hingga batu bara. Indonesia
dikaruniai potensi sumber daya energi beragam baik itu dari sumber fosil
hingga non-fosil. Oleh karena hal tersebut terdapat berbagai perusahaan
yang tersebar di Indonesia yang bergerak pada sektor energi seperti PT
Adaro Energy Tbk, PT Medco Energi Internasional Thk, PT Bukit Asam
Tbk, PT Indika Energy Tbk, PT Energi Mega Persada Tbk, dan masih
banyak lainnya.

Diperkirakan konsumsi energi di Indonesia akan semakin meningkat
seiring meningkatnya jumlah penduduk. Indonesia merupakan negara
berkembang dengan penduduk terbanyak yang menempati urutan ke-4 di
dunia. Selaku negara berkembang Indonesia senantiasa meningkatkan
pertumbuhan ekonomi masyarakat melalui pembinaan pilar-pilar ekonomi
yang dapat menopang dan meningkatkan kesejahteraan masyarakat secara
adil dan merata. Perusahaan yang ada di Indonesia memiliki peranan
penting dalam membantu pemerintah dalam meningkatkan perekonomian
salah satunya dengan penyediaan lapangan pekerjaan. Lapangan pekerjaan
pada sektor energi merupakan sumber utama penciptaan lapangan
pekerjaan yang menawarkan upah tinggi dan peluang karir menarik (Lona,
dkk, 2024). Sehingga hal ini dapat membantu mengurangi angka
pengangguran dan meningkatkan kesejahteraan.

Pada 2021, pandemi COVID-19 memberikan dampak yang cukup
signifikan terhadap berbagai aspek salah satunya aspek perekonomian.
Banyak perusahaan dalam sektor tertentu mengalami penurunan nilai

saham yang cukup drastis yang disebabkan karena ketidakpastian pasar,



penurunan permintaan, dan gangguan rantai pasok. Nilai perusahaan
menjadi fluktuatif dalam waktu singkat. Namun hal ini tidak terjadi pada
semua sektor usaha salah satunya sektor kesehatan yang cenderung
mengalami peningkatan dan sektor energi merupakan salah satu usaha
yang mengalami penurunan

Kinerja sebuah perusahaan dapat dinilai melalui laporan keuangan.
Laporan keuangan merupakan salah satu alat komunikasi yang dapat
digunakan untuk menyampaikan informasi kepada pihak yang memiliki
kepentingan. Laporan keuagan yang dibuat tiap periode tertentu digunakan
untuk mengevaluasi kemampuan dan menganalisa kegiatan yang harus
dilakukan pada periode selanjutnya untuk meningkatkan nilai perusahaan
agar menjadi lebih baik dari periode sebelumnya. Penilaian kinerja suatu
perusahaan dapat digunakan sebagai dasar atau acuan dalam mengambil
keputusan baik untuk pihak internal maupun eksternal.

Dalam penelitian ini, nilai perusahaan yang digunakan
menggunakan price to book value (PBV). Menurut Mulyanti dan Rimawan
(2022) nilai perusahaan mencerminkan nilai saat ini dari pendapatan yang
diinginkan dimasa mendatang dan indikator bagi pasar dalam menilai
perusahaan secara keseluruhan. Semakin tingginya nilai perusahaan, maka
akan dinilai baik oleh calon investor. Brigham dan Houston (2019)
berpendapat bahwa semakin tinggi nilai perusahaan, maka pasar akan
semakin percaya pada prospek suatu perusahaan.

Dalam Kieso (2016), rasio solvabilitas merupakan rasio yang dapat
mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar hutang jangka
panjang yang memiliki jatuh tempo lebih dari setahun. Debt to equity ratio
adalah rasio solvabilitas yang berguna dalam menilai utang dengan ekuitas
dengan cara membandingkan seluruh utang dengan seluruh ekuitas. Rasio
ini digunakan bertujuan untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan
peminjam dengan pemilik perusahaan. Tingginya debt to equity ratio,
memberi dampak terhadap profitabilitas perusahaan karena mengalami

penurunan. Debt to equity ratio merupakan rasio yang digunakan untuk



mengetahui tiap rupiah modal yang dapat dijadikan jaminan hutang
(Adhiguna, 2023)

Rasio likuiditas memberikan gambaran waktu yang diperkirakan
hingga aset terealisasi atau dikonversikan menjadi kas atau ketika
perusahaan harus membayar utang. Current ratio merupakan rasio
likuiditas yang membandingkan antara aktiva lancar dengan liabilitas
lancar. Current ratio merupakan rasio yang sering digunakan oleh suatu
perusahaan yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Dengan current ratio yang
tinggi, maka tingkat likuiditas suatu perusahaan juga semakin tinggi. Hal
ini mencerminkan kecukupan kas yang dimiliki oleh perusahaan maka
kepercayaan investor terhadap perusahaan akan meningkat yang akan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Annisa & Chabachib, 2017).

Dalam Kieso (2016), rasio profitabilitas adalah rsio yang digunakan
sebagai alat ukur untuk menilai tingkat keberhasilan atau kegagalan yang
mungki terjadi dalam suatu perusahaan dalam mengahasilkan pendapatan
yang cukup digunakan untuk membayar seluruh biaya operasi perusahaan
dan laba bagi pemilik perusahaan. Return on equity merupakan rasio
profitabilitas yang digunakan untuk mengukur kemmapuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan ekuitas yang dimiliki
dengan membandingkan tingkat laba terhadap modal. Tingginya return on
equity yang dimiliki oleh suatu perusahaan, menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut efisien dalam menggunakan modal untuk
menghasilkan laba. Ketika terjadi kenaikkan permintaan saham hal ini
akan berdampak pada harga saham sehingga dapat dianggap investor
sebagai sinyal positif dalam hal kepercayaan dan mempermudah pihak
manajemen dalam menarik modal dalam bentuk saham (Himawan, 2020)

Berdasarkan variabel yang telah dijabarkan, dapat mengukuhkan
dalam pembuatan penelitian ini yaitu pengaruh solvabilitas, likuiditas, dan

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Dengan itu, penelitian ini diberi



judul “Pengaruh Solvabilitas, Likuiditas, dan Profitabilitas Terhadap Nilai
Perusahaan”
2. ldentifikasi Masalah

Variabel pertama yang akan diteliti adalah solvabilitas. Menurut
penelitian Annisa & Chabachib (2017) mengenai pengaruh current ratio,
return on asset, dividend payout ratio dan debt to equity ratio terhadap
nilai perusahaan, DER memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan dan menurut penelitian Mahayati, Fatonah, dan Meilisa
(2021) DER positif dan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan berdasarkan penelitian Damayanti & Rianto
(2020) tentang pengaruh current ratio, debt to equity ratio, dan return on
equity terhadap nilai perusahaan, DER negatif dan tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kemudian pada variabel kedua vyaitu likuiditas. Berdasarkan
penelitian Savira dan Ferdian (2024) mempunyai hasil yang sama dengan
penelitian Listyawati & Kristiana (2020) tentang return on equity, current
ratio, size company, dan debt to equity terhadap nilai perusahaan yaitu CR
positif dan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan
dari penelitian Damayanti dan Rianto (2020) CR negatif dan tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dan pada variabel terakhir yaitu profitabilitas. Variabel ini
berpengaruh positif dan signifikan berdasarkan penelitian Himawan, H.
M. (2020). Berbeda dengan hasil penelitian Mahayati, Fatonah, & Meilisa
(2021) tentang analisa return on equity dan debt to equity ratio terhadap
nilai perusahaan bahwa ROE negatif dan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan.

Berdasarkan uraian yang telah dijabarkan di atas, terdapat
ketidakkonsistenan hasil antara satu penelitian dengan penelitian lain yang
telah dilakukan terdahulu. Maka dari itu, penulis akan melakukan
penelitian kembali untuk mengetahui faktor-faktor yang berpengaruh

terhadap nilai perusahaan.



3. Batasan Masalah
Subjek pada penelitian ini dibatasi pada perusahaan sektor energi
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode penelitian yang
digunakan adalah 2021-2023. Objek penelitian yang terdapat dalam
penelitian ini yaitu solvabilitas, likuiditas, dan profitabilitas. Solvabilitas
diproksikan menggunakan debt to equity ratio, likuiditas diproksikan
menggunakan current ratio, dan profitabilitas diproksikan menggunakan
return on equity.
4. Rumusan Masalah
Dalam penelitian ini, mengacu pada paparan latar belakang masalah,
pertimbangan penentuan masalah, dan batasan masalah yang dijabarkan
menjadi dasar dari rumusan masalah yang diambil berikut ini, yaitu apakah
solvabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?,
apakah likuiditas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?,
apakah profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan?
B. Tujuan dan Manfaat

Dengan penjabaran rumusan masalah pada bagian sebelumnya yang sudah
diuraikan. Studi ini dilakukan dengan tujuan untuk mengidentifikasi apa
pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan, untuk menganalisis apa
pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan, dan untuk menganalisis apa
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

Dengan adanya tujuan pada riset ini, maka diharapkan memiliki manfaat
yang berdampak bagi pembaca. Beberapa manfaat yang ingin diwujudkan
penulis melalui penelitian ini yaitu diharapkan dengan adanya penelitian yang
dilakukan ini dapat menjadi sumber ilmu pengetahuan bagi pembaca, melalui
penelitian ini pembaca mendapatkan informasi mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan, diharapkan dapat menjadi referensi bagi
peneliti selanjutnya sebagai penelitian pendukung dan informasi yang dapat

dikembangkan agar menjadi lebih baik lagi di masa mendatang, dan



diharapkan dapat menjadi sumber acuan bagi investor dan perusahaan dalam

mengelola perusahaan agar memiliki nilai perusahaan yang baik kedepannya.
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