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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang memengaruhi nilai
perusahaan sebagai bahan pertimbangan bagi investor sebelum mengambil keputusan
investasi. Faktor-faktor yang dianalisis mencakup profitabilitas, kecukupan modal,
dan risiko kredit, dengan fokus pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
selama periode 2021-2023. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif
dengan total sampel 35 perusahaan. Data yang digunakan merupakan data sekunder,
dan analisis dilakukan menggunakan Eviews versi 12. Penelitian ini mengevaluasi
pengaruh profitabilitas, kecukupan modal, dan risiko kredit terhadap nilai perusahaan
baik secara simultan maupun parsial. Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1)
Profitabilitas tidak memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai
perusahaan. 2) Kecukupan Modal memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap
nilai perusahaan. 3) Risiko Kredit tidak memiliki pengaruh negatif yang signifikan
terhadap nilai perusahaan. 4) Secara simultan, profitabilitas, kecukupan modal, dan
risiko kredit secara signifikan memengaruhi nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Kecukupan Modal, Risiko Kredit, Nilai Perusahaan.

ABSTRACT

This study aims to identify the factors influencing firm value as a consideration for
investors before making investment decisions. The analyzed factors include
profitability, capital adequacy, and credit risk, focusing on banking companies listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021-2023 period. The research
employs a descriptive quantitative method with a total sample of 35 companies. The
data used is secondary data, and the analysis is conducted using Eviews version 12.
This study evaluates the effect of profitability, capital adequacy, and credit risk on firm
value both simultaneously and partially. The results show that: 1) Profitability does
not have a significant positive effect on firm value. 2) Capital Adequacy has a
significant positive effect on firm value. 3) Credit Risk does not have a significant
negative effect on firm value. 4) Simultaneously, profitability, capital adequacy, and
credit risk significantly affect firm value.

Keywords: Profitability, Capital Adequacy, Credit Risk, Firm Value.
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BAB I
PENDAHULUAN

Sektor perbankan memegang peranan penting dalam perekonomian suatu
negara, terutama sebagai intermediari keuangan yang menghubungkan pihak yang
memiliki dana dengan pihak yang membutuhkan dana. Perkembangan industri
perbankan di Indonesia terus mengalami peningkatan seiring dengan pertumbuhan
ekonomi nasional. Dalam lingkungan ekonomi yang kompetitif, kinerja perbankan
menjadi perhatian utama bagi para pemangku kepentingan, termasuk investor,
regulator, dan manajemen perusahaan. Salah satu indikator utama yang digunakan

untuk mengukur kinerja perusahaan adalah nilai perusahaan.

Nilai perusahaan adalah persepsi pasar terhadap kinerja dan prospek
perusahaan di masa depan (Harahap, 2018). Dalam konteks perbankan, nilai
perusahaan sering diukur dengan Price to Book Value (PBV). Nilai yang tinggi
menunjukkan bahwa investor optimis terhadap kinerja perusahaan dan prospek

keuangan bank.

Profitabilitas menjadi salah satu faktor kunci yang mencerminkan kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan laba. Bank yang memiliki tingkat profitabilitas tinggi
cenderung memiliki nilai perusahaan yang lebih baik karena dianggap memiliki
prospek bisnis yang cerah. Selain itu, kecukupan modal, yang diukur dengan Capital
Adequacy Ratio (CAR), menjadi elemen penting dalam menjaga stabilitas dan
kepercayaan publik terhadap bank. Semakin tinggi kecukupan modal, semakin kuat

posisi bank dalam menghadapi risiko keuangan.

Di sisi lain, risiko kredit merupakan tantangan yang dihadapi oleh perbankan
dalam menyalurkan kredit. Risiko kredit yang tinggi dapat menurunkan kepercayaan
investor dan berpotensi menekan nilai perusahaan. Manajemen risiko kredit yang
efektif akan tercermin dari rendahnya rasio Non-Performing Loan (NPL),

menunjukkan bahwa bank mampu mengelola risiko kredit dengan baik.



Namun, meskipun banyak studi telah menunjukkan pengaruh positif dari
profitabilitas, kecukupan modal, dan manajemen risiko terhadap nilai perusahaan,
hasil dari beberapa penelitian masih menunjukkan inkonsistensi. Beberapa studi
menemukan bahwa pengaruh variabel tersebut tidak selalu signifikan atau bahkan
berlawanan dengan hipotesis awal, terutama pada periode ketidakpastian ekonomi.
Inkonsistensi hasil ini menciptakan (research gap) yang perlu dikaji ulang untuk

memberikan pemahaman yang lebih komprehensif.

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji kembali pengaruh
profitabilitas, kecukupan modal, dan risiko kredit terhadap nilai perusahaan dengan
fokus pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
periode 2021-2023. Dengan memperbarui periode penelitian dan menggunakan data
terkini, diharapkan penelitian ini dapat memperkuat hasil penelitian sebelumnya serta

mengisi kesenjangan penelitian yang ada.
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