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ABSTRAK

Pertumbuhan PDB sektor industri manufaktur Indonesia menunjukkan tren
penurunan sejak tahun 2016 dan diperburuk oleh pandemi Covid-19, sehingga
diperlukan peningkatan kinerja perusahaan dengan penerapan prinsip pengelolaan
keuangan yang baik. Financial flexibility, financial distress, dan kebijakan pajak
merupakan faktor-faktor kunci yang perlu diteliti untuk memahami pengaruhnya
terhadap kinerja perusahaan manufaktur. Penelitian ini bertujuan untuk
mengidentifikasi pengaruh financial flexibility, financial distress, dan kebijakan
pajak terhadap kinerja perusahaan manufaktur di Indonesia. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif statistik, meneliti
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-
2023. Sampel sebanyak 123 perusahaan dipilih menggunakan teknik purposive
sampling, dan analisis data yang digunakan untuk uji hipotesis yaitu analisis regresi
data panel dengan menggunakan program Eviews 12, untuk mengevaluasi pengaruh
financial flexibility, financial distress, dan kebijakan pajak terhadap kinerja
perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa financial flexibility tidak
berpengaruh signifikan terhadap Kkinerja perusahaan dan financial distress
berpengaruh signifikan terhadap Kkinerja perusahaan, sementara kebijakan pajak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan.

Kata Kunci: Financial Flexibility, Financial Distress, Kebijakan Pajak, Kinerja
Perusahaan



ABSTRACT

The growth of Indonesia's manufacturing sector GDP has shown a declining trend
since 2016 and was further exacerbated by the Covid-19 pandemic, necessitating
improved company performance through the application of sound financial
management principles. Financial flexibility, financial distress, and tax policies are
key factors that need to be studied to understand their impact on the performance of
manufacturing companies. This study aims to identify the influence of financial
flexibility, financial distress, and tax policies on the performance of manufacturing
companies in Indonesia.bThis research uses a quantitative method with a descriptive
statistical approach, examining manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) for the period 2018-2023. A sample of 123 companies was
selected using purposive sampling techniques, and data analysis was used to test the
analysis hypothesis, namely panel data regression using the Eviews 12 program to
broadcast the influence of financial flexibility, financial difficulties and tax policy on
company performance. The research results show that financial flexibility has no
significant effect on company performance and financial distress has a significant
effect on company performance, while tax policy has a significant effect on company
performance.

Keywords: Financial Flexibility, Financial Distress, Tax Policy, Company
Performance
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BAB |
PENDAHULUAN

Badan Pusat Statistika (BPS) mencatat jumlah perusahaan publik di Bursa Efek
Indonesia (BEI) sebanyak 709 per Oktober 2020. Perusahaan harus terus
berkembang agar dapat bersaing dengan perusahaan lainnya. Perusahaan sebagai
entitas bisnis memiliki tujuan utama untuk memaksimalkan keuntungan dan
memperbanyak modal yang dapat menguntungkan perusahaan dan para pemegang
saham. Banyak perusahaan yang berlomba untuk mencapai tujuan tersebut dengan
berusaha meningkatkan Kkinerja perusahaan, salah satunya perusahaan manufaktur.
Kementerian Perindustrian (Kemperin) telah menyatakan perusahaan manufaktur
sebagai tulang punggung bagi pertumbuhan ekonomi nasional di Indonesia (Vivian
& Nuryasman, 2022). Namun, pertumbuhan perusahaan manufaktur tidak selalu
bergerak maju. Penurunan yang terjadi sejak tahun 2016 menandakan Kkinerja
perusahaan manufaktur Indonesia masih belum berjalan dengan baik di setiap
sektornya. Hal ini dibuktikan dari laporan BPS (2023) terkait persentase Pendapatan
Domestik Bruto (PDB) dari 17 sektor industri manufaktur yang disajikan dalam
bentuk diagram dibawah ini.

100
80
60
40

20

0

202015 2016 2017 2018 2019 v 2021 2022 2023

-4
W Pertanian, Kehutanan, dan Perikanan B Pertambangan dan Penggalian
B Industri Pengolahan W Pengadaan Listrik dan Gas
W Pengadaan Air, Pengelolaan Sampah, Limbah dan Daur Ulang W Konstruksi
B Perdagangan Besar dan Eceran; Reparasi Mobil dan Sepeda Motor B Transportasi dan Pergudangan
l Penyediaan Akomodasi dan Makan Minum B Informasi dan Komunikasi
W Jasa Keuangan dan Asuransi W Real Estate
M Jasa Perusahaan Administrasi Pemerintahan, Pertahanan dan Jaminan Sosial Wajib
B Jasa Pendidikan M Jasa Kesehatan dan Kegiatan Sosial
H Jasa lainnya

Gambar 1 Pertumbuhan PDB Sektor Industri Manufaktur 2015-2023
Sumber : BPS (2023)



Gambar 1 menunjukkan penurunan PDB mulai mengalami penurunan sejak
2016 kemudian diperburuk dengan Covid-19 dalam rentang tahun 2020 dimana
pencapaian persentase PDB mencapai minus hingga ditahun 2021 mulai meningkat
dan perlahan membaik hingga tahun 2023 namun belum tampak kembali terjadi
peningkatan signifikan seperti di tahun 2015. Hal ini menjadi alasan perlu
peningkatan Kkinerja perusahaan dengan penerapan prinsip pengelolaan perusahaan
yang baik termasuk dari aspek financial. Beberapa faktor yang dianggap mampu
memperbaiki Kinerja perusahaan adalah salah satunya financial flexibility, sebagai
kemampuan perusahaan untuk mengelola keuangan secara fleksibel, dianggap
sebagai kunci dalam menghadapi ketidakpastian ekonomi (Rahman, 2023).
Sementara itu, financial distress merupakan risiko yang dapat mengganggu
kelangsungan operasional perusahaan, sehingga penting untuk memahami faktor-
faktor yang mempengaruhinya (Azadegan et al., 2020). Kebijakan pajak juga
memiliki peran penting dalam struktur keuangan perusahaan, karena dapat
mempengaruhi keputusan investasi dan strategi keuangan yang diambil oleh
perusahaan (Bahrun, 2020).

Di sisi lain, financial flexibility yang merujuk pada kemampuan perusahaan
untuk mengakses sumber daya keuangan dalam situasi darurat, dapat membantu
perusahaan menghadapi ketidakpastian pasar dan peluang investasi yang tiba-tiba
muncul (Barry et al., 2022). Sebaliknya, financial distress mencerminkan kondisi
keuangan perusahaan yang mengalami kesulitan dalam memenuhi kewajibannya,
yang dapat mengancam kelangsungan hidup perusahaan dan mengurangi kinerja
operasionalnya (Kamaludin, 2019). Kebijakan pajak juga memainkan peran penting
dalam menentukan beban fiskal perusahaan, yang pada gilirannya mempengaruhi
profitabilitas dan efisiensi perusahaan (Ojo, 2020). Namun, beberapa studi seperti
Chang dan Ma (2019) dan Wu et al. (2024)menunjukkan bahwa financial flexibility
berkontribusi positif terhadap kinerja perusahaan, sementara penelitian Yousuf
(2019) menemukan dampak negatif atau tidak signifikan. Oleh karena itu, Penelitian
ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh finansial flexibility, financial distress
dan kebijakan pajak terhadap Kkinerja perusahaan. Penelitian ini diharapkan
memberikan wawasan yang berharga bagi praktisi, regulator, dan akademisi dalam

mengoptimalkan strategi keuangan perusahaan di pasar modal Indonesia.
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