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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh penggabungan usaha atas
performa keuangan perusahaan sektor perbankan yang tercatat di pasar saham di
Indonesia. Penelitian ini menganalisis rasio keuangan penggabungan usaha antara
tahun 2019 dan 2024. Sampel penelitian diperoleh dengan menggunakan purposive
judgement sampling, sehingga diperoleh total tujuh perusahaan. Penelitian ini
menggunakan enam rasio keuangan: return on asset (ROA), net profit margin (NPM),
current ratio (CR), total asset turnover (TATO), debt to asset ratio (DAR), dan price-
earning ratio (PER) dengan menggunakan perangkat Wilcoxon. Hasil penelitian
menjelaskan bahwa nilai CR dan TATO berbeda signifikan, tetapi nilai ROA, NPM,
DAR, dan PER tidak berubah signifikan. Laporan ini dapat menjadi referensi bagi
pemilik bisnis dalam membuat keputusan tentang merger dan akuisisi.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Meger, Akuisisi.
ABSTRACT

This study seeks to investigate the impact of mergers and acquisitions on the financial
performance of publicly listed banking sector firms in Indonesia. The study analyzes
financial ratios of mergers between 2019 and 2024. The sample was obtained using
purposive judgment sampling, yielding a total of seven companies. The study employs
six financial ratios: return on assets (ROA), net profit margin (NPM), current ratio
(CR), total asset turnover (TATO), debt to asset ratio (DAR), and price-earnings ratio
(PER), analyzed using the Wilcoxon tool. The results indicate that CR and TATO values
show significant differences, whereas ROA, NPM, DAR, and PER values do not change
significantly. This report can act as a reference for business owners in making decisions
about mergers and acquisitions.

Keywords: Financial Performance, Merger, Acquisition.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Persaingan antarperusahaan semakin memanas seiring kita memasuki era
globalisasi, pasar bebas, dan pertumbuhan ekonomi global yang terus meningkat.
Karena situasi ini, bisnis terus-menerus perlu menemukan taktik baru untuk tetap
bertahan atau bahkan tumbuh agar tidak tertinggal dari pesaing, baik di dalam maupun
luar negeri. Inilah sebabnya mengapa penting bagi bisnis untuk memiliki rencana yang
solid guna memastikan kelangsungan hidup dan pertumbuhannya. Membangun
perusahaan yang kuat dan besar adalah tujuan yang dapat dicapai melalui
pengembangan bisnis yang strategis.

Menurut Beam dkk. (2010), menggabungkan dua atau lebih bisnis menjadi satu
adalah definisi umum dari penggabungan bisnis. Bergantung pada faktor-faktor seperti
perpajakan dan legalitas, ada sejumlah cara bisnis dapat bergabung. Penggabungan
sering kali menghasilkan laba yang lebih tinggi daripada yang mungkin diperoleh
perusahaan-perusahaan yang terlibat karena hal itu memungkinkan satu sama lain
untuk menjalankan operasi perusahaan mereka dengan lebih efisien (Gurendrawati dan
Sudibyo, 1999).

Penggabungan dan akuisisi adalah norma dalam industri akuntansi dalam hal
penggabungan bisnis. Penelitian oleh Berkovich dan Narayan (1993), Mukherjee dkk.
(2004), dan Payamta dan Setiawan (2004) semuanya menunjukkan bahwa tujuan utama
dari merger dan akuisisi adalah mengejar sinergi atau nilai tambah. Perusahaan yang
mengakuisisi satu sama lain sering kali mengalami sinergi jangka panjang sebagai
hasil dari transaksi ini. Sinergi ini dapat terwujud sebagai peningkatan arus kas,
keuntungan strategis, aliran pendapatan yang terdiversifikasi, atau pengurangan biaya
(Kumar dan Bansal, 2008). Istilah "sinergi" digunakan untuk menggambarkan situasi
di mana dua bisnis yang bekerja sama menciptakan lebih banyak nilai daripada yang
dapat mereka lakukan sendiri.

Perbedaan antara akuisisi, di mana satu perusahaan memperoleh kendali atas
kepemilikan perusahaan lain, dan merger, di mana dua atau lebih perusahaan
menggabungkan identitas hukum mereka menjadi satu, adalah bahwa yang pertama
bergabung ke yang kedua (Singh, 2014). Peningkatan pangsa pasar, peningkatan



efisiensi, dan penguatan kapabilitas merupakan tujuan utama merger dan akuisisi, yang
utamanya bertujuan untuk menghasilkan nilai bagi pemegang saham (Tarigan,
Yenewan, dan Natalia, 2017). Karena merger melibatkan penggabungan dua
perusahaan, hal tersebut dapat memengaruhi lingkungan internal dan eksternal entitas
gabungan, yang pada gilirannya dapat memengaruhi Kkinerja entitas gabungan
(Fitriasari, 2016).

Oleh karena itu, penelitian ini akan menggunakan rasio keuangan seperti return
on aset (ROA), net profit margin (NPM), current ratio (CR), total asset turnover
(TATO), debt to asset ratio (DAR), dan price earn ratio (PER) untuk menilai dampak
penggabungan usaha atas performa keuangan perusahaan publik di sektor perbankan
Indonesia. Penelitian ini akan disajikan dalam sebuah penelitian yang berjudul:
“Analisis Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Kinerja Keuangan
Perusahaan Publik Sektor Perbankan di Indonesia”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan sebelumnya, fokus dari penelitian ini
adalah untuk mengetahui pengaruh merger dan akuisisi terhadap kinerja keuangan
perusahaan publik sektor perbankan di Indonesia. Maka perumusan masalah dalam
penelitian ini adalah:
1. Apakah terdapat perbedaan ROA sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI?
2. Apakah terdapat perbedaan NPM sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI?
3. Apakah terdapat perbedaan CR sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI?
4. Apakah terdapat perbedaan TATO sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI?
5. Apakah terdapat perbedaan DAR sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI?
6. Apakah terdapat perbedaan PER sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI?



1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka dapat dinyatakan bahwa tujuan

dari penelitian ini adalah:

1.

Untuk menganalisis perbedaan ROA sebelum dan sesudah merger dan
akuisisi pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI.

Untuk menganalisis perbedaan NPM sebelum dan sesudah merger dan
akuisisi pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI.

Untuk menganalisis perbedaan CR sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI.

Untuk menganalisis perbedaan TATO sebelum dan sesudah merger dan
akuisisi pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI.

Untuk menganalisis perbedaan DAR sebelum dan sesudah merger dan
akuisisi pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI.

Untuk menganalisis perbedaan PER sebelum dan sesudah merger dan akuisisi
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Meningkatkan kesadaran tentang merger dan akuisisi serta isu-isu terkaitnya;

memberikan bukti tentang bagaimana merger dan akuisisi memengaruhi
Kinerja keuangan pasca-merger perusahaan-perusahaan yang diperdagangkan
secara publik di industri perbankan Indonesia.

Memperdalam pemahaman kita tentang merger dan akuisisi industri perbankan
yang berkaitan dengan pasar modal, dengan fokus pada BEI. Selain itu,
lembaga keuangan diharapkan untuk memanfaatkannya sebagai sumber data
tambahan ketika memutuskan strategi merger dan akuisisi.

Dapat menambah pengetahuan tentang merger perusahaan, sekaligus berfungsi
sebagai tinjauan umum bagi mahasiswa akuntansi dan komunitas ekonomi
untuk digunakan sebagai titik awal penelitian mereka sendiri tentang topik

tersebut.



1.5 Sistematika Penulisan
Dalam penulisan karya akhir ini, secara keseluruhan terdiri dari lima bab yang
masing-masing bab disusun dengan sistematika sebagai berikut:

BAB | PENDAHULUAN
Dalam bab ini dijelaskan secara singkat tentang latar belakang penelitian,
rumusan masalah, batasan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan
sistematika penulisan penelitian ini.

BAB Il LANDASAN TEORI
Dalam bab ini berisi tentang telaah teoritis yang merupakan hasil dari
penelaahan kepustakaan terhadap berbagai literatur yang diperoleh. Dalam bab
ini juga akan diuraikan tentang penelitian yang pernah ada sebelumnya, serta
di ikuti dengan kerangka pemikiran dan perumusan hipotesis.

BAB Il METODE PENELITIAN
Bab ini menjelaskan tentang metode penelitian secara lebih lengkap,
menguraikan tentang desain penelitian, operasionalisasi variabel, definisi
variabel, jenis dan sumber data, metode pengumpulan data, serta metode yang
akan digunakan dalam analisis data.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
Bab ini menganalisa dan menguji variabel-variabel penelitian yang akan diuji.
Serta menguraikan hasil analisis pengujian dalam penelitian yang telah
dilakukan.

BAB V SIMPULAN DAN SARAN
Dalam bab ini berisikan kesimpulan atas analisa, pengujian, dan penelitian yang
telah dilakukan penelitian, keterbatasan penelitian dan juga mencoba
memberikan saran yang dapat menjadi masukan bagi penelitian selanjutnya.
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