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THE IMPACT OF FINANCIAL KNOWLEDGE, PAST EXPERIENCE, 

CURRENT INCOME ON STOCK INVESTMENT PERFORMANCE OF 

INDIVIDUAL INVESTOR 

 

ABSTRACT 

The study examines the influence of financial knowledge, past experience, and current 

income on individual investors' stock investment performance in Indonesia. Using a 

quantitative descriptive approach, data was collected from 77 respondents through 

questionnaires and analyzed using multiple regression. The findings reveal that 

financial knowledge significantly enhances investment performance by improving 

decision-making, risk management, and portfolio diversification. Past experience 

plays a pivotal role in helping investors adapt to market dynamics and refine 

strategies, positively impacting their performance. However, current income does not 

significantly influence investment performance, indicating that non-financial factors 

also shape investment success. This research contributes to the understanding of key 

factors affecting investment returns and offers practical insights for financial 

education and policy development to empower individual investors in achieving better 

outcomes 

Keywords : financial knowledge, past experience, current income, stock 

investment performance 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini menganalisis pengaruh pengetahuan finansial, pengalaman masa lalu, 

dan pendapatan saat ini terhadap kinerja investasi saham individu di Indonesia. 

Dengan pendekatan deskriptif kuantitatif, data dikumpulkan dari 77 responden melalui 

kuesioner dan dianalisis menggunakan regresi berganda. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa pengetahuan finansial secara signifikan meningkatkan kinerja 

investasi melalui pengambilan keputusan, pengelolaan risiko, dan diversifikasi 

portofolio yang lebih baik. Pengalaman masa lalu berperan penting dalam membantu 

investor beradaptasi dengan dinamika pasar dan menyempurnakan strategi, yang 

berdampak positif pada kinerja mereka. Namun, pendapatan saat ini tidak berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja investasi, mengindikasikan bahwa faktor non-finansial 

juga memengaruhi keberhasilan investasi. Penelitian ini memberikan kontribusi dalam 

memahami faktor-faktor utama yang memengaruhi hasil investasi serta menawarkan 

wawasan praktis bagi pendidikan finansial dan pengembangan kebijakan untuk 

memberdayakan investor individu mencapai hasil yang lebih baik. 

Kata Kunci : pengetahuan finansial, pengalaman masa lalu, pendapatan saat ini, 

kinerja invetasi saham 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Investasi saham telah menjadi salah satu pilihan investasi yang menarik 

bagi banyak individu. Dalam beberapa dekade terakhir, pasar saham telah 

menunjukkan potensi yang signifikan dalam menghasilkan keuntungan yang 

tinggi dibandingkan dengan instrumen investasi lainnya seperti deposito dan 

obligasi. Namun, meskipun menawarkan peluang keuntungan yang besar, 

investasi saham juga disertai dengan risiko yang tinggi (Cuandra & Tan, 2021). 

 

 

Gambar 1 Pertumbuhan Jumlah Investor di Indonesia 

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia, 2024 

 

Berdasarkan data pertumbuhan investor dari Kustodian Sentral Efek 

Indonesia (KSEI) tahun 2019 – 2023, jumlah investor di Indonesia meningkat 

signifikan sebesar 425% menjadi 29,84 juta di tahun 2023 dibandingkan dengan 

5,68 juta di tahun 2019. Hal ini tidak lepas dari usaha dari para pemangku 

kepentingan dalam mempromosikan dan mengembangkan pasar modal di 

Indonesia. Jumlah investor saham juga mengalami kenaikan sebesar 376% 

menjadi 5,26 juta di tahun 2023, dibandingkan dengan 1,77 juta di tahun 2019, 

walaupun jumlah investor saham ini masih tergolong kecil jika dibandingkan 

dengan jumlah penduduk di Indonesia, hal ini disebabkan karena oleh rendahnya 
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keberanian masyarakat untuk berinvestasi atau belajar tentang saham. Banyak 

yang mengutamakan penghasilan untuk kebutuhan sehari-hari, seperti cicilan 

rumah, sehingga tidak terpikir untuk investasi. Selain itu, pasar modal dianggap 

rumit dengan banyak istilah dan analisis yang membingungkan bagi pemula 

(Cuandra & Tan, 2021).  

Saat ini, jumlah pertumbuhan investor saham tidak berimbang dengan 

pertumbuhan tingkat keuntungan yang didapatkan oleh investor, menurut Lukas 

Setia Atmaja, seorang akademisi di bidang keuangan dan investasi, bahwa sekitar 

85% hingga 90% investor saham di Indonesia mengalami kegagalan dalam 

berinvestasi (Aloysius, 2019). Hanya sebagian kecil yang berhasil meraih 

keuntungan, sementara sebagian besar mengalami kerugian. Hal ini disebabkan 

oleh beberapa faktor, seperti kurangnya literasi keuangan, minimnya pengalaman 

dalam investasi, serta keterbatasan pendapatan. Banyak investor cenderung 

berfokus pada analisis teknikal tanpa memperhatikan aspek fundamental 

perusahaan, sehingga keputusan investasi yang diambil kurang didasarkan pada 

analisis yang menyeluruh. Selain itu, fenomena Fear of Missing Out (FoMO) 

sering kali memotivasi generasi muda untuk berinvestasi secara tergesa-gesa tanpa 

perencanaan yang matang (Yeni et al., 2022). 

Pengetahuan finansial adalah salah satu faktor kunci yang mempengaruhi 

kinerja investasi saham. Pengetahuan ini mencakup pemahaman tentang berbagai 

produk keuangan, konsep dasar investasi, manajemen risiko, dan analisis pasar. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (J. Li et al., 2020), menunjukkan 

bahwa Pengetahun finansial memberikan pengaruh yang signifikan terhadap 

tingkat return investor. Pengetahuan finansial yang baik memungkinkan investor 

untuk membuat keputusan investasi yang lebih bijaksana dan menghindari 

kesalahan yang merugikan (Suidarma et al., 2023). Investor yang memahami 

pentingnya diversifikasi portofolio dapat mengurangi risiko investasi mereka 

dengan menyebarkan investasinya ke berbagai aset. Investor dengan pengetahuan 

finansial yang lebih baik cenderung memiliki kinerja investasi yang lebih baik 

dibandingkan dengan mereka yang memiliki pengetahuan finansial yang rendah 

(Jiang et al., 2020).  

Hasil tersebut berbeda dengan penelitian (Viryajaya & Handoyo, 2022), 

yang menyatakan  bahwa walaupun investor memiliki tingkat pengetahun finansial 

yang tinggi, mereka tetap dapat melakukan pengambilan keputusan investasi yang 
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tidak rasional, sehingga kinerja investasi tidak memberikan hasil yang positif. 

Investor dengan tingkat pengetahuan keuangan yang baik tetap dapat di pengaruhi 

oleh faktor-faktor lain dalam pengambilan keputusan investasi, yang 

mengakibatkan adanya pengambilan keputusan yang tidak rasional. Hal ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Ahmad & Shah, 2022), bahwa 

pengetahuan finansial dapat memperkuat ataupun memperlemah pengaruh 

kepercayaan diri yang berlebihan, sehingga dapat menjadi bias dalam pengambilan 

keputusan investasi yang berdampak pada penurunan kualitas pengambilan 

keputusan dan hasil kinerja investasi. Penelitian (Liao et al., 2022), juga 

menyimpulkan bahwa investor yang percaya diri dapat memperoleh kinerja saham 

yang lebih tinggi dengan mengambil risiko lebih besar, terlepas dari tingkat 

pengetahuan finansial mereka yang sebenarnya. 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi alternatif atas perbedaan hasil 

penelitian di atas. Literasi keuangan tentu masih menjadi tantangan besar, banyak 

investor individual kurang memiliki pengetahuan finansial yang memadai. Ini 

dapat menyebabkan keputusan investasi yang kurang bijaksana, seperti kurangnya 

diversifikasi portofolio dan kesalahan dalam mengelola risiko, yang pada akhirnya 

berdampak negatif pada kinerja investasi mereka. Penelitian ini juga diharapkan 

dapat memberikan gambaran untuk membantu meningkatkan pengetahuan 

finansial investor individual. 

Pengalaman masa lalu dalam investasi saham juga memainkan peran 

penting dalam kinerja investasi. Pengalaman memberikan pelajaran berharga yang 

tidak bisa didapatkan hanya dari teori atau pendidikan formal. Investor yang telah 

berpengalaman cenderung memiliki pemahaman yang lebih baik tentang dinamika 

pasar dan mampu mengelola risiko dengan lebih efektif (Huang, 2019). Investor 

yang pernah mengalami pasar bearish mungkin lebih siap untuk menghadapi 

volatilitas pasar dibandingkan dengan investor yang belum pernah mengalami 

kondisi pasar tersebut. Investor yang lebih berpengalaman cenderung 

menunjukkan kinerja investasi yang lebih baik karena mereka dapat belajar dari 

kesalahan masa lalu dan mempertimbangkan resiko investasi, serta 

mengembangkan strategi investasi yang lebih efektif (Z. Li et al., 2023). Dengan 

demikian, pengalaman masa lalu dapat membantu investor dalam membuat 

keputusan yang lebih baik dan memberikan dampak positif dalam meningkatkan 

kinerja investasi mereka (Yuliani & Nurwulandari, 2023).  
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Hasil berbeda ditunjukkan penelitian yang dilakukan oleh (Sabir et al., 

2019), yang menyatakan bahwa pengalaman masa lalu tidak selalu menunjukkan 

hasil positif dalam meningkatkan kinerja investasi saham, tetapi juga dapat 

memberikan hasil yang negatif. Pengalaman investasi masa lalu berpengaruh pada 

perilaku herding. Investor cenderung mengambil risiko jika sebelumnya mendapat 

keuntungan, namun menjadi lebih menghindari risiko setelah mengalami kerugian. 

Kinerja buruk di masa lalu mendorong perilaku herding, di mana investor 

menggunakan hasil sebelumnya untuk mengevaluasi ketidakpastian investasi saat 

ini, sehingga pengambilan keputusan terhadap investasi menjadi tidak rasional, 

dan cenderung hanya mengikuti arus mayoritas dalam bertransaksi saham tanpa 

melakukan analisis yang komprehensif (Sabir et al., 2019). 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi alternatif atas perbedaan hasil 

penelitian di atas. Pengalaman masa lalu juga masih menjadi tantangan besar, 

banyak investor individual yang masih pemula dan tidak memiliki pengalaman 

yang cukup dalam menghadapi dinamika pasar saham, sehingga mereka cenderung 

membuat keputusan yang kurang tepat. Penelitian ini juga diharapkan dapat 

memberikan gambaran untuk membantu meningkatkan pengalaman masa lalu 

investor individual.  

Pendapatan saat ini adalah faktor penting yang mempengaruhi 

kemampuan seseorang untuk berinvestasi. Investor dengan pendapatan yang lebih 

tinggi memiliki lebih banyak sumber daya untuk diinvestasikan, yang 

memungkinkan mereka untuk mengambil risiko yang lebih besar dan mencapai 

diversifikasi portofolio yang lebih baik (Kurniawati et al., 2022). Pendapatan yang 

lebih tinggi juga memberikan fleksibilitas finansial yang lebih besar dalam 

menghadapi volatilitas pasar. Investor dengan pendapatan tinggi dapat 

menanggung kerugian sementara dan memiliki lebih banyak kesempatan untuk 

memanfaatkan peluang pasar yang menguntungkan (Dewi Safitri et al., 2024). 

Investor dengan pendapatan yang terbatas mungkin tidak dapat melakukan 

diversifikasi portofolio yang memadai atau tidak memiliki fleksibilitas finansial 

untuk menanggung kerugian sementara, sehingga kinerja investasi mereka 

mungkin tidak optimal.  

Hasil ini berbeda dengan penelitian sebelumnya oleh (Putri & Ishanah, 

2020), yaitu tingkat pendapatan tidak memiliki hubungan yang signifikan dengan 

keputusan investasi, hal ini dikarenakan pengaruh tingkat pendapatan terhadap 
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kinerja investasi setiap investor sangat bervariasi tergantung preferensi investor. 

Investor yang memiliki preferensi konsumtif cenderung tidak bisa menjaga 

diversifikasi portofolio dan komitmen investasi sehingga kinerja investasi 

cenderung negatif, sedangkan investor yang memiliki preferensi dan mengenal 

manfaat investor cenderung dapat mengelola dana investasi dengan lebih disiplin 

sehingga kinerja investasi cenderung positif (Yeni et al., 2022). 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi alternatif atas perbedaan hasil 

penelitian di atas. Tingkat pendapatan memiliki pengaruh yang bervariasi terhadap 

kinerja investasi saham karena dapat di moderasi oleh banyak variabel lain, 

sehingga hubungan klausulnya belum dapat digambarkan secara maksimal. 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu memahami bagaimana pendapatan 

mempengaruhi keputusan investasi dan kinerja investor individual di pasar saham. 

Banyaknya penelitian lain yang meneliti tentang faktor-faktor yang 

mempengaruhi minat dan keputusan individual investor dalam melakukan 

investasi dan pembelian saham, namun penelitian mengenai tingkat pengembalian 

hasil dari investasi tersebut masih sedikit, begitu juga dengan faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi tingkat pengembalian hasil tersebut (Jiang et al., 2020; Zhang 

et al., 2023). Penelitian ini bertujuan untuk memberikan analisis yang 

komprehensif bagaimana kombinasi dari pengetahuan finansial, pengalaman masa 

lalu, dan pendapatan saat ini secara bersama-sama daoat mempengaruhi kinerja 

investasi saham investor individual. Memahami interaksi antara ketiga faktor ini 

sangat penting untuk memberikan rekomendasi yang lebih efektif bagi 

peningkatan kinerja investasi. Banyak investor individual mengalami kesulitan 

dalam mencapai tingkat pengembalian investasi yang optimal karena kurangnya 

pengetahuan finansial, minimnya pengalaman, dan keterbatasan pendapatan 

(Ahmed et al., 2022; Aloysius, 2019; Hu & Hu, 2022; Huang, 2019; Kurniawati et 

al., 2022; Suhendra et al., 2023; Suidarma et al., 2023; Syahyono, 2018). Oleh 

karena itu, penting untuk memahami bagaimana hubungan faktor-faktor ini dengan 

tingkat pengembalian investasi saham. Dengan demikian, diharapkan 

pertumbuhan jumlah investor saham di Indonesia dapat diimbangi dengan 

peningkatan kualitas investasi, sehingga distribusi keuntungan menjadi lebih 

merata di masa mendatang. 
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Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan di atas, maka penulis 

tertarik mengambil judul “The Impact of Financial Knowledge, Past Experience, 

Current Income on Stock Investment Performance of Individual Investors” 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, beberapa masalah 

utama yang dapat diidentifikasi dalam penelitian ini adalah: 

1. Rendahnya Pengetahuan Finansial di Kalangan Investor Individual 

2. Kurangnya Pengalaman Investasi Investor Individual 

3. Keterbatasan Pendapatan untuk Investasi 

4. Kebutuhan untuk Edukasi Finansial yang Lebih Baik 

C. Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah dalam penelitian ini penting untuk memastikan 

fokus penelitian tetap terarah dan hasil yang diperoleh relevan serta dapat 

diinterpretasikan dengan tepat. Pembatasan masalah penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Penelitian ini dibatasi pada investor individual di Indonesia. Hal ini 

berarti hasil penelitian mungkin tidak dapat digeneralisasi untuk 

investor di negara lain yang memiliki kondisi pasar dan budaya 

investasi yang berbeda. 

2. Penelitian ini hanya melibatkan investor individual, tidak termasuk 

investor institusional atau profesional. Investor institusional mungkin 

memiliki akses ke sumber daya dan pengetahuan yang berbeda, 

sehingga hasil penelitian ini lebih relevan untuk investor individu. 

3. Data yang digunakan dalam penelitian ini akan dibatasi pada periode 

waktu tertentu, yaitu berdasarkan kondisi penyebaran kuesioner bulan 

Agustus – December 2024. Pembatasan waktu ini diperlukan untuk 

menjaga konsistensi data dan relevansi hasil penelitian dengan kondisi 

pasar saat ini. 

4. Penelitian ini hanya akan menganalisis tiga faktor utama: pengetahuan 

finansial, pengalaman masa lalu, dan pendapatan saat ini. Faktor-faktor 

lain yang mungkin juga mempengaruhi kinerja investasi, seperti 
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psikologi investasi, kondisi ekonomi makro, atau kebijakan 

pemerintah, tidak akan dibahas secara mendalam dalam penelitian ini. 

D. Perumusan Masalah 

Berdasarkan Fokus Penelitian yang telah penulis kemukakan diatas, maka 

masalah penelitian dapat di rumuskan sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh Financial Knowledge terhadap Stock 

Investment Performance of Individual Investors? 

2. Apakah terdapat pengaruh Past Experience terhadap Stock Investment 

Performance of Individual Investors? 

3. Apakah terdapat pengaruh Current Income terhadap Stock Investment 

Performance of Individual Investors? 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dengan masalah yang telah diajukan dalam 

perumusan masalah diatas, maka penelitian ini bertujuan untuk: 

a. Mengetahui Pengaruh Financial Knowledge terhadap Stock 

Investment Performance of Individual Investors 

b. Mengetahui Pengaruh Past Experience terhadap Stock Investment 

Performance of Individual Investors 

c. Mengetahui Pengaruh Current Income terhadap Stock Investment 

Performance of Individual Investors 

2. Manfaat Penelitian 

Penulisan penelitian ini mempunyai manfaat, baik segi teoritis 

maupun praktis. Manfaat teoritis merupakan manfaat jangka panjang 

dalam pengembangan ilmu pengetahuan, sedangkan manfaat praktis 

memberikan dampak secara langsung terhadap objek penelitian. Manfaat 

teoritis dan manfaat praktis dari penelitian ini adalah sebagai berikut.  

a. Manfaat Teoritis 

Temuan penelitian ini dapat memberikan rasionaliasi ilmu 

pengetahuan terhadap signifikansi tingkat pengembalian investasi 

saham, terutama dalam mempelajari faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi tingkat pengembalian tersebut, seperti pengetahuan 
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keuangan, pengalaman sebelumnya, dan juga kondisi pendapatan 

saat ini. 

b. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat praktis untuk 

berbagai pihak yang terkait, yaitu sebagai berikut: 

1) Bagi Investor Individual 

Untuk menambah pengetahuan dan memperluas wawasan 

tentang gambaran pengaruh Financial Knowledge, Past 

Experience, Current Income terhadap Stock Investment 

Performance 

2) Bagi Otoritas Keuangan  

Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat bermanfaat dan 

memberikan panduan bagi pembuat kebijakan dan otoritas 

keuangan untuk mengembangkan program edukasi yang 

efektif untuk masyarakat, sehingga jumlah investor saham 

dapat terus meningkat. 

3) Bagi Akademisi 

Diharapkan hasil penelitian ini menjadi bahan pengetahuan 

tambahan mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi 

tingkat pengembalian hasil investasi saham. 
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