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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang memengaruhi nilai
perusahaan sebagai bahan pertimbangan bagi investor sebelum mengambil keputusan
investasi. Faktor-faktor yang dianalisis mencakup profitabilitas, likuiditas, dan
struktur modal, dengan fokus pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
selama periode 2021-2023. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif
dengan total sampel 59 perusahaan. Data yang digunakan berupa data sekunder, dan
analisis dilakukan menggunakan Eviews versi 12. Penelitian ini mengevaluasi
pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan baik
secara simultan maupun parsial. Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) Profitabilitas
memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 2) Likuiditas
tidak memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 3) Struktur
modal tidak memberikan pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan.
4) Secara simultan, profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal secara signifikan
memengaruhi nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Modal, Nilai perusahaan.

ABSTRACT

This research aims to explore the factors that influence a company's value, serving as
a reference for investors in making investment decisions. The analyzed factors include
profitability, capital structure, and company size, with a focus on manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2021 to 2023. A
descriptive quantitative method is employed, involving a sample of 59 companies. The
study utilizes secondary data, analyzed using Eviews version 12. It examines both the
simultaneous and individual effects of profitability, liquidity, and capital structure on
company value. The findings reveal that: 1) Profitability significantly and positively
impacts company value. 2) Liquidity does not significantly and negatively affect
company value. 3) Capital structure does not significantly and positively influence
company value. 4) Collectively, profitability, liquidity, and capital structure
significantly affect company value.

Keywords: Profitability, Liquidity, Capital Structure, Company Value.
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BAB1
PENDAHULUAN

Perkembangan zaman yang semakin pesat mendorong setiap perusahaan untuk
terus berinovasi agar mampu mengelola operasional dan aktivitas bisnis secara efisien.
Dampak globalisasi yang kian meluas juga memaksa perusahaan untuk mengikuti tren
dan perkembangan di masyarakat. Produk yang dihasilkan harus inovatif, bermanfaat,
dan terjangkau agar dapat tetap kompetitif serta menjangkau konsumen lebih luas.
Dengan berbagai tuntutan tersebut, tidak sedikit perusahaan yang kesulitan bertahan
dalam persaingan bisnis modern atau hanya mampu menjalankan bisnis tanpa
memperoleh keuntungan yang memadai.

Dalam menjalankan bisnis, modal menjadi elemen yang sangat penting. Modal
perusahaan dapat diperoleh melalui pinjaman bank, modal pribadi, atau investasi dari
pihak luar. Untuk menarik investasi, perusahaan perlu meningkatkan nilai perusahaan,
yang menjadi salah satu faktor utama bagi investor dalam memutuskan apakah akan
menanamkan modalnya atau tidak.

Nilai perusahaan mencerminkan kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan
setelah melalui proses operasional selama beberapa tahun (Muchtar, 2021). Kinerja
perusahaan yang baik menunjukkan nilai perusahaan yang tinggi. Semakin besar nilai
saham perusahaan, semakin tinggi pula nilai perusahaannya. Bagi pemilik perusahaan,
nilai perusahaan yang tinggi sangat diinginkan karena menunjukkan kesejahteraan
pemegang saham yang baik. Investor juga cenderung memilih perusahaan dengan
kinerja yang baik dan nilai perusahaan yang tinggi untuk berinvestasi.

Nilai perusahaan dapat diukur melalui berbagai metode, salah satunya
menggunakan rasio Price to Book Value (PBV). PBV digunakan untuk menentukan
apakah nilai saham perusahaan tergolong tinggi atau rendah. Semakin tinggi PBYV,
semakin tinggi pula nilai perusahaan, dan sebaliknya. Tingkat PBJV yang tinggi
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi harapan investor, yang
berimbas pada besarnya dividen yang diterima. Sebaliknya, PBV rendah
mencerminkan dividen yang kecil. Nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa
variabel, seperti profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal.

Variabel pertama adalah profitabilitas, yaitu kemampuan perusahaan untuk

memperoleh keuntungan dari modal yang diinvestasikan oleh investor dan kreditor



(Dewi, Dermawan, & Susanti, 2017). Profitabilitas yang tinggi cenderung
meningkatkan nilai perusahaan.

Variabel kedua adalah likuiditas, yang mengacu pada kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek serta kebutuhan kas yang tidak terduga
(Yuniarwati, Santioso, Ekadjaja, & Rasyid, 2018). Tingkat likuiditas yang tinggi
mencerminkan kondisi keuangan perusahaan yang baik, sedangkan likuiditas rendah
dapat berdampak negatif pada perusahaan.

Variabel ketiga adalah struktur meodal, yaitu kombinasi antara utang dan
ekuitas dalam pendanaan perusahaan (Miglo, 2016). Struktur modal yang tinggi, atau
ketergantungan pada utang yang besar, dapat mengurangi minat investor. Sebaliknya,
struktur modal yang lebih kecil cenderung menarik lebih banyak investor.

Berdasarkan penjelasan tersebut, penelitian ini bertujuan menjawab pertanyaan
berikut:a) Apakah profitabilitas memiliki pengaruh signifikan positif terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023? b) Apakah likuiditas memiliki pengaruh signifikan positif
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021-2023? c¢) Apakah struktur modal memiliki pengaruh
signifikan negatif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023?

Penelitian mengenai faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan telah
banyak dilakukan sebelumnya, namun hasilnya masith menunjukkan inkonsistensi.
Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji kembali pengaruh
profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan, guna
memperkuat hasil penelitian sebelumnya dan mengisi kesenjangan penelitian
(research gap), dengan fokus pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia selama periode 2021-2023.
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