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ABSTRAK 

GOTO merupakan salah satu perusahaan startup terbesar di Indonesia yang 

menunjukkan penurunan saham yang besar setelah IPO, yakni 73%. GOTO juga 

melakukan PHK besar pada tahun 2023 dan 2024. Pada Januari 2024, GOTO 

kemudian diakuisisi oleh TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. dengan investasi sebesar 

USD 1,5 miliar atau memiliki saham GOTO sebesar 75%. GOTO sendiri memiliki 

kontribusi positif terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia, salah satunya dengan 

memberikan nilai tambah 1,8 hingga 2,2% GDP Indonesia. Secara keseluruhan 

menunjukkan bahwa GOTO menunjukkan kinerja saham yang mengalami penurunan 

besar namun memberikan kontribusi besar pada pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

Penelitian ini bertujuan menganalisis kinerja keuangan GOTO berdasarkan analisis 

rasio keuangan secara komparatif, yakni membandingkan kinerja keuangan sebelum 

diakuisisi dan setelah diakuisisi oleh TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. Periode 

penelitian adalah kuartal I hingga III tahun 2023 dan 2024. Rasio keuangan yang 

diteliti adalah rasio solvabilitas, profitabilitas, dan likuiditas. Hasil penelitian 

menunjukkan rasio solvabilitas dan profitabilitas cenderung lebih rendah setelah 

diakuisisi, namun pada rasio likuiditas semakin tinggi setelah diakuisisi. 

 

Kata kunci: analisis rasio keuangan, kinerja keuangan, solvabilitas, profitabilitas, 

likuiditas, GOTO 

 

ABTRACT 

GOTO is one of the largest startup companies in Indonesia that showed a large decline 

in shares after the IPO, namely 73%. GOTO also carried out major layoffs in 2023 

and 2024. In January 2024, GOTO was then acquired by TikTok Nusantara (SG) Pte. 

Ltd. with an investment of USD 1.5 billion or owning 75% of GOTO shares. GOTO 

itself has a positive contribution to Indonesia's economic growth, one of which is by 

providing added value of 1.8 to 2.2% of Indonesia's GDP. Overall, it shows that GOTO 

shows stock performance that has experienced a large decline but has made a major 

contribution to Indonesia's economic growth. This study aims to analyze GOTO's 

financial performance based on a comparative financial ratio analysis, namely 

comparing financial performance before being acquired and after being acquired by 

TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. The research period is the first to third quarters of 

2023 and 2024. The financial ratios studied are solvency, profitability, and liquidity 

ratios. The results of the study show that the solvency and profitability ratios tend to 

be lower after being acquired, but the liquidity ratio is higher after being acquired. 

 

Keywords: financial ratio analysis, financial performance, solvency, profitability, 

liquidity, GOTO 
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BAB I PENDAHULUAN 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perkembangan perusahaan startup di Indonesia selama Pandemi Covid-19 

menunjukkan pertumbuhan pesat. Perusahaan startup sendiri merupakan 

perusahaan yang berbasis teknologi dan informasi yang baru berdiri dan masih 

dalam proses rintis. Startup dapat diklasifikasikan menjadi dua, yakni e-commerce 

dan financial technology. Pemerintah Indonesia memiliki proyeksi nilai ekonomi 

digital meningkat hingga USD 315 miliar, karena dukungan jumlah masyarakat 

terhadap akses internet yang tinggi yakni 210 juta orang pada tahun 2021 hingga 

2022 (Delfiani & Febriyanti, 2024).  

Kenyataannya di tahun 2022 menunjukkan kinerja yang berbeda. Kinerja 

saham perusahaan startup terbesar di Indonesia, yakni Bukalapak, GOTO, dan 

Blibli mengalami koreksi hingga 42,61%. Secara lebih rinci ditunjukkan pada 

Gambar 1.1 berikut. 

 

Gambar 1.1 Kinerja Saham Bukalapak, GOTO, dan Blibli selama Tahun 2022 

Sumber: Sandria (2023) 

Pada Gambar 1.1 diketahui bahwa saham Bukalapak setelah IPO turun tajam 

sebesar 69%. Kondisi yang lebih parah ditunjukkan oleh saham GOTO yang turun 

sebesar 73% dari harga IPO. Pelemahan yang terjadi pada kedua saham tersebut 

menghapus ratusan triliun kapitalisasi pasar saham domestik. Kondisi yang lebih 
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baik ditunjukkan oleh Blibli yang semenjak IPO harga saham justru naik sebesar 

4,44%.  

 Kinerja saham yang turun drastis berdampak pada kinerja operasional 

perusahaan. Menurut Laporan dari Bloomberg diketahui bahwa GOTO di tahun 

2023 telah melakukan PHK besar sebanyak dua kali, yakni 1.300 orang dan 600 

orang. Kemudian di tahun 2024 GOTO juga melakukan PHK terhadap 450 orang 

karyawan (CNBC Indonesia, 2024). Hal ini dilakukan untuk mendukung strategi 

pertumbuhan perusahaan.   

 GOTO atau yang kemudian disebut sebagai PT GOTO Gojek Tokopedia 

Tbk (GOTO) merupakan perusahaan merger. Awal mula dikenal dengan nama 

gojek dan tokopedia, dan kedua perusahaan resmi melakukan merger di tanggal 17 

Mei 2021 dan mengganti nama perusahaan menjadi PT GOTO Gojek Tokopedia 

Tbk (GOTO). PT Gojek Indonesia merupakan perusahaan startup yang 

menawarkan jasa transportasi online, sedangkan tokopedia merupakan perusahaan 

startup yang bergerak di bidang e-commerce (Fitria et al., 2024). Pada tahun 2024, 

tepatnya Januari 2024, PT GOTO Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) menjual sebagian 

besar sahamnya, yakni kurang lebih 75% kepada TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. 

Hal ini membuat GOTO diakuisisi oleh TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. dan 

mendapatkan investasi sebesar USD 1,5 miliar (Binekasri, 2024).  

 Berdasarkan riset yang telah dilakukan oleh Lembaga Penyelidikan 

Ekonomi dan Masyarakat, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Indonesia 

(LPEM FEB UI) diketahui bahwa GOTO memiliki kontribusi yang positif terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Pada tahun 2022, GOTO memberikan nilai 

tambah sebesar Rp 349-428 triliun terhadap perekonomian nasional atau setara 1,8 

hingga 2,2% GDP Indonesia. Tidak hanya itu, pada tahun yang sama, GOTO juga 

dapat menurunkan 4,43% kesenjangan pendapatan di setiap kabupaten dan kota di 

Indonesia dan memiliki peran dalam menurunkan tingkat kemiskinan melalui 

peningkatan kesempatan kerja hingga 1,2% dari total penduduk bekerja di tahun 

2022 (LPEM FEB UI, 2024).  

 Fenomena tersebut menjadi alasan untuk melalukan penelitian ini, karena 

PT GOTO Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) selama tahun 2022 memberikan banyak 
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kontribusi positif terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. Namun ternyata dilain 

sisi, kinerja sahamnya pada tahun yang sama justru terus menunjukkan penurunan 

yang besar. Hal ini dapat menjadi pertanyaan perihal apa yang membuat penurunan 

kinerja saham GOTO di pasar domestik. Penelitian ini melakukan analisis terhadap 

kinerja keuangan GOTO menggunakan analisis laporan keuangan. 

 Telah terdapat beberapa penelitian terdahulu yang sebelumnya telah 

melakukan analisis kinerja keuangan terhadap PT GOTO Gojek Tokopedia Tbk 

(GOTO). Penelitian dari Delfiani & Febriyanti (2024) yang bertujuan menganalisis 

laporan keuangan selama tahun 2021 hingga 2022 dengan memperhatikan rasio 

likuiditas. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja GOTO setelah IPO 

menunjukkan penurunan berdasarkan nilai dari current ratio, quick ratio, dan cash 

ratio. Selanjutnya penelitian yang telah dilakukan oleh Fitria et al. (2024) yang 

bertujuan menganalisis kinerja keuangan menggunakan aspek likuiditas, 

solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas. Periode penelitian adalah tahun 2021 

hingga 2023. Hasil penelitian Fitria et al. (2024) menjelaskan pada rasio likuiditas 

dan solvabilitas GOTO termasuk dalam kategori baik, namun pada rasio aktivitas 

dan profitabilitas menunjukkan kinerja yang kurang baik. Hal ini ditunjukkan 

melalui total asset turn over ratio yang rendah dan return on aset ratio yang negatif. 

Penelitian selanjutnya dari Kusuma & Alviana (2022) yang melakukan analisis 

laporan keuangan, analisis vertikal, dan analisis horisontal terhadap kinerja 

finansial GOTO tahun 2020 hingga 2022. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

GOTO memiliki posisi likuiditas yang kuat, solvabilitas yang lebih baik, namun 

profitabilitas yang fluktuatif. Hal ini menunjukkan kemampuan GOTO untuk 

menghasilkan laba justru belum baik.  

Secara keseluruhan dapat dijelaskan, bahwa penelitian yang sekarang 

dilakukan merupakan penelitian pengembangan. Hal ini dikarenakan penelitian ini 

dilakukan untuk melakukan analisis terhadap kinerja PT GOTO Gojek Tokopedia 

Tbk (GOTO) berdasarkan laporan keuangan. Analisis yang dilakukan adalah 

analisis kinerja keuangan menggunakan rasio keuangan. Periode waktu yang 

digunakan adalah selama kuartal 1 hingga kuartal 3 di tahun 2023 yakni sebelum 
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diakusisi oleh TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. dan setelah diakuisi TikTok 

Nusantara (SG) Pte. Ltd., yakni selama kuartal 1 hingga kuartal 3 di tahun 2024.  

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan, maka penelitian 

ini dilakukan dengan rumusan masalah. “Bagaimana kinerja keuangan PT GOTO 

Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) sebelum dan setelah diakuisisi oleh TikTok 

Nusantara (SG) Pte. Ltd.?”. 

    

1.3 Tujuan Penelitian 

Mengacu pada rumusan masalah tersebut, maka penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis kinerja keuangan PT GOTO Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) 

selama diakuisisi oleh PT Gojek Indonesia hingga kemudian dilepas dan diakuisisi 

oleh TikTok Nusantara (SG) Pte. Ltd. Analisis yang digunakan adalah analisis 

laporan keuangan, yang terdiri dari empat rasio, yakni solvabilitas, profitabilitas, 

dan likuiditas. Selain itu juga dilakukan analisis tren atau horisontal.  

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan dan 

dapat menjadi referensi bagi pemangku kebijakan yang ada di PT GOTO Gojek 

Tokopedia Tbk (GOTO) dan juga kepada masyarakat mengenai kinerja keuangan 

perusahaan berdasarkan analisis laporan keuangan. Dengan begitu masyarakat 

dapat lebih memahami perihal yang membuat perusahaan GOTO menunjukkan 

kinerja saham yang terus menunjukkan penurunan dari sisi kinerja keuangan 

perusahaan.  
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