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ABSTRAK
Tujuan dari kajian ini adalah untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan terhadap
harga saham perusahaan perbankan. Kinerja keuangan yang dimaksud terdiri dari Return
on Asset (ROA), Loan Deposit Ratio (LDR), dan Non Performing Loan (NPL). Kajian ini
berfokus pada perusahaan perbankan yang terdaftar secara berturut - turut pada indeks
Infobank15 pada periode 2020 - 2023. Metode yang digunakan dalam kajian ini adalah
kuantitatif ~ deskriptif dengan total sampel sebanyak 7 perusahaan. Kajian ini
menggunakan data sekunder dan teknik analisis data menggunakan SPSS versi 27. Kajian
ini guna mengetahui pengaruh secara simultan maupun parsial pada variabel ROA, LDR,
dan NPL terhadap harga saham perusahaan perbankan. Hasil yang didapat adalah: 1)
Kinerja keuangan yang terdiri dari ROA, LDR, dan NPL secara bersama — sama
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 2) Variabel ROA berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham. 3) Variabel LDR berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap harga saham. 4) Variabel NPL tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

saham.

Kata Kunci: Return on Asset (ROA), Loan Deposit Ratio (LDR), Non Performing Loan
(NPL), Harga Saham.



ABSTRACT
The purpose of this study is to analyze the effect of financial performance on the stock
price of banking companies. The financial performance includes Return on Asset (ROA),
Loan Deposit Ratio (LDR), and Non Performing Loan (NPL). This study focuses on
banking companies that are consistent listted in the Infobank15 index in the period 2020
- 2023. The method used in this study is descriptive quantitative with a total sample of 7
companies. This study uses secondary data and data analysis techniques using SPSS
version 27. This study is to determine the simultaneous and partial effects on ROA, LDR,
and NPL variables on the stock prices of banking companies. The results showed: 1)
Financial performance includes ROA, LDR, and NPL together has a significant effect on
stock prices. 2) ROA variable has a positive and significant effect on stock prices. 3) LDR
variable has a negative and significant effect on stock prices. 4) NPL variable has no

significant effect on stock prices.

Keywords: Return on Asset (ROA), Loan Deposit Ratio (LDR), Non Performing Loan
(NPL), Stock Price.
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BAB |

PENDAHULUAN
Kehadiran investor di pasar modal Indonesia yang besar dapat mempertunjukkan

bahwasannya pasar modal Indonesia masih memiliki potensi untuk berkembang. Karena
pandemi COVID-19 resmi masuk ke Indonesia pada tanggal 2 Maret 2020, semua
mobilitas pekerjaan disarankan untuk dilakukan dari rumah. Akibatnya, banyak orang
yang menghabiskan waktu luang menjadi tertarik pada investasi di pasar modal. Tingkat
peningkatan investor pasar modal dari 2.484.354 pada tahun 2019 menjadi 12.168.061
pada tahun 2023, naik sebesar 389,79% (KSEI, 2024).
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Gambar 1.1: Pertumbuhan Investor Pasar Modal Indonesia
Sumber: Laporan KSEI, 2024

Investasi ialah aktivitas penanaman modal dengan ekspektasi mendapatkan
keuntungan di waktu yang akan datang (Alfretdo & Nasution, 2021) . Dari banyaknya
pilihan investasi, instrumen saham menjadi salah satu pilihan. Terdapat dua keuntungan
dalam berinvestasi pada saham yakni dividen yang merupakan porsi dari laba suatu
perusahaan yang dibagi ke pemegang saham baik secara tunai maupun dalam bentuk
saham. Keuntungan lainnya juga bisa didapatkan dari capital gain atau selisih dari harga
beli dan harga jual dari saham tersebut.



Minat investor yang tinggi di pasar saham juga dapat dilihat dari peningkatan pada
IHSG dari harga 3.911 pada 24 Maret 2020 pasca masuknya COVID 19 di Indonesia
menjadi harga 7.381 pada penutupan perdagangan di 8 Maret 2024. Dalam IHSG sektor
keuangan memiliki porsi terbesar sebesar 37,6% dan empat di antara sepuluh perusahaan
dengan kapitalisasi pasar di IHSG merupakan perusahaan perbankan dengan total nilai
868,53 triliun atau setara dengan 29,78% (IDX, 2024a).

Perbankan ialah lembaga yang dibentuk dengan kegiatan menghimpun dana
masyarakat baik berwujud titipan maupun investasi serta menyalurkan dana tersebut
kembali dalam wujud kredit ke masyarakat yang butuh yang bertujuan untuk mendapatkan
keuntungan (Lisdawati & Sulistyani, 2023). Di sepanjang tahun 2023 kinerja bank umum
terbilang moncer sehingga dapat membukukan laba sebesar 243,32 triliun atau tumbuh
sebesar 20,56% secara year on year. Hal ini ditopang oleh penyaluran kredit yang terus
tumbuh dan kualitas kredit yang terjaga dengan baik (Burhan, 2024).

PERTUMBUHAN HARGA SAHAM
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Gambar 1.2: Pertumbuhan Harga Saham
Sumber: www.idx.co.id
Sejalan dengan laba yang terus mengalami pertumbuhan begitu pula dengan harga
saham dari bank umum yang terus menerus meningkat yang bahkan mengalami kenaikan
hingga ratusan persen sejak terjadinya COVID 19 hingga saat ini. Sebelum memutuskan
untuk berinvestasi pada perusahaan perbankan ada baiknya utk mengetahui kesehatan dari
kinerja bank itu. Hal ini bisa diukur lewat laporan keuangan (LK) yang sudah disajikan

guna membantu untuk membuat keputusan yang tepat. Informasi di LK dapat


http://www.idx.co.id/

menghadirkan gambaran mengenai kondisi perusahaan sekarang juga bisa membantu
guna melakukan prediksi di waktu mendatang (Cahyaningtyas & Rahayu, 2021).
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Gambar 1.3: Kinerja Indeks Infobank15
Sumber: www.idx.co.id

Satu diantara cara mengetahui perusahaan perbankan yang listing di BEI bisa
diamati dari indeks khusus perbankan yang bernama Infobank15. Indeks ini diterbitkan
pada 07 November 2012 dan dalam pengelolaannya melakukan kerja sama dengan PT
Info Artha Pratama selaku perusahaan media yang menerbitkan Majalah Infobank. Indeks
ini bertujuan untuk melakukan pengukuran kinerja harga dari 15 saham bank yang
fundamental perusahaannya baik serta memiliki tingkat likuiditas perdagangan yang
tinggi. Indeks ini pun punya kinerja yang baik sekali jika dilakukan perbandingan dengan
kinerja indeks lain seperti indeks LQ45 maupun Kkinerja dari IHSG. Indeks Infobank15
mengalami kenaikan sebesar 148.11% dalam 10 tahun terakhir (IDX, 2024).

Terdapat beberapa rasio yang sering dipakai guna mengetahui apakah sebuah bank
tergolong sehat atau tidak. Beberapa diantaranya ialah rasio profitabilitas yang digunakan
guna mengetahui seberapa mampu perbankan menghasilkan keuntungan pada konteks ini
dapat dilakukan pengukuran memakai rasio ROA, rasio likuiditas yang dipakai guna

memastikan bahwa perbankan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang


http://www.idx.co.id/

dilakukan pengukuran memakai rasio LDR serta rasio aset yang berfungsi melakukan
penilaian seberapa produktif aset digunakan pada bank yang dapat dilakukan pengukuran
memakai rasio NPL. Berdasar pemaparan itu, maka kajian ini akan membahas perihal
“Analisis Pengaruh Return on Asset (ROA), Loan Deposit Ratio (LDR) dan Non
Performing Loan (NPL) Terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan yang Terdaftar
pada Indeks Infobank15”.
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