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PENGARUH STRUKTUR MODAL,  LIKUIDITAS, DAN 

KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON-

CYCLICALS 

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti secara empiris dalam 

menganalisis pengaruh dari struktur modal, likuiditas, dan kepemilikan 

institusional terhadap kinerja keuangan pada perusahaan sektor Consumer Non-

Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2022-2024. Desain 

penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif data sekunder yang 

bersumber dari laporan keuangan tahunan dengan 3 tahun pengamatan dan 

menggunakan metode pangambilan sampel purposive sampling, yaitu mendapat 

hasil 107 perusahaan atau 321 sampel data. Penelitian ini menggunakan alat ukur, 

yaitu Return to Assets Ratio (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Current Ratio 

(CR), dan Institutional Ownership Ratio (INST). Pengelolahan sampel data 

laporan keuangan menggunakan aplikasi software Statistical Product and Service 

Solutions (SPSS) ver 25.0. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal 

memiliki pengaruh negatif terhadap kinerja keuangan, likuiditas memiliki 

pengaruh positif terhadap kinerja keuangan, serta kepemilikan institusional tidak 

memiliki kemampuan untuk mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

 

Kata Kunci: Stuktur Modal, Likuiditas, Kepemilikan Institusional, Kinerja 

Keuangan 

 

This study aims to obtain empirical evidence in analyzing the effect of capital 

structure, liquidity, and institutional ownership on the financial performance of 

Consumer Non-Cyclicals companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

during the period of 2022 – 2024. The research design used is quantitative 

secondary data research sourced from annual financial reports with 3 years of 

observation and using the purposive sampling method, which resulted in 107 

companies or 321 data samples. In this research uses measuring instruments are 

Return to Assets Ratio (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR), 

and Institutional Ownership Ratio (INST). The financial statement data samples 

were processed using Statistical Product and Service Solutions (SPSS) software 

version 25.0. The results of this study indicate that capital structure has a negative 

effect on financial performance, liquidity has a positive effect on financial 

performance, and institutional ownership does not have the ability to influence 

company financial performance. 
 

Keywords: Capital Structure, Liquidity, Institutional Ownership, Financial 

Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Perusahaan yang masuk dalam daftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 

setiap tahunnya semakin banyak, namun ada perusahaan yang juga mengalami 

kerugian hingga kebangkrutan. Karena perusahaan semakin banyak dari tahun 

ke tahun menyebabkan meningkatkan persaingan antarperusahaan, sehingga 

perusahaan harus semakin berkembang agar dapat bertahan. Meskipun 

demikian, dengan adanya penambahan perusahaan membuat lapangan 

pekerjaan semakin terbuka luas. Di Bursa Efek Indonesia terdapat banyak 

sektor dan di setiap sektornya terdapat banyak perusahaan. Salah satunya 

adalah perusahaan yang bergerak dibidang sektor Consumer Non-Cyclicals, 

sektor tersebut merupakan salah satu sektor yang penting karena melakukan 

kegiatan usaha yang menjadi kebutuhan pokok masyarakat seperti salah satu 

contohnya adalah makanan dan minuman. 

Secara umum, perusahaan didefinisikan sebagai bentuk usaha yang 

menjalankan kegiatan usaha berdasarkan sektor usahanya. Kinerja keuangan 

dan nilai perusahaan menjadi peran penting bagi perusahaan (Wijaya et al., 

2025). Persaingan antarperusahaan semakin meningkat perusahaan harus dapat 

membuat serta meningkatkan strategi tata cara mengelola keuangan agar 

menjadi lebih efektif. Mengelola keuangan menjadi hal penting bagi 

perusahaan harus dapat mengatur agar tidak mengambil keuntungan yang 

terlalu tinggi karena terdapat banyak perusahaan yang saling bersaingan 

memberikan penawaran pada produk yang dijual (Khoza, 2025). Terutama 

pada sektor Consumer Non-Cyclicals yang merupakan bergerak dibidang 

kebutuhan pokok masyarakat dalam sektor tersebut juga memiliki banyak 

perusahaan yang saling bersaing. 

Pada artikel market.bisnis.com pada tanggal 30 Desember 2024, 

menjelaskan mengenai kinerja Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) untuk 
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tahun 2024 nilai perusahaan di Bursa Efek Indonesia mengalami penurunan. 

Penurunan tersebut dikarenakan penurunan harga saham emiten besar seperti 

BBRI, TLKM, MDKA yang signifikan, yang mencerminkan penilaian pasar 

terhadap kinerja perusahaan tersebut. Serta saham lain seperti GOTO, BBNI, 

UNVR yang turut mengalami penurunan (sumber: www.bisnis.com). Dapat 

dilihat statistik kinerja harga saham pada gambar berikut:  

Gambar 1.1 : Harga Saham Tahun 2015 - 2024 

(Sumber: www.idx.co.id) 

Berdasarkan pada gambar 1.1 menunjukkan Bursa Efek Indonesia 

mempubliskan statistik dari kinerja harga saham yang menunjukkan performa 

selama 10 tahun (2015-2024). Harga saham pernah mengalami penurunan 

paling rendah pada penutupan kuartal pertama tahun 2020 turun sebesar 5.09% 

pada angka 3.937,632. Pada tahun 2024 menyentuh angka paling tinggi senilai 

7.905,39, akan tetapi saat penutupan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

pada tahun 2024 harga saham turun sebesar 2,65% pada angka 7.079,905. 

Persentase yang dilampirkan merupakan harga saham dari keseluruhan sektor 

yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI). Investor dapat mengukur kondisi 

kinerja keuangan perusahaan secara keseluruhan berdasarkan statistik diatas, 

akan tetapi investor juga dapat melihat statistik untuk sektor tertentu melalui 

grafik lainnya yang menunjukkan performa perusahaan selama satu tahun. 

http://www.bisnis.com/
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Dapat dilihat melalui grafik batang yang menunjukkan performa setiap sektor 

dalam satu tahun: 

Gambar 1.2 : Sector Indeks 1Y Performance 

(Sumber: www.idx.co.id) 

Pada Gambar 1.2 menunjukkan 5 sektor perusahaan yang melaporkan 

laporan keuangan tahunan mengalami peningkatan serta terdapat 6 sektor 

perusahaan mengalami penurunan harga saham sehingga jika dirata-ratakan 

harga saham keseluruhan mengalami penurunan. Harga saham tertinggi 

ditunjukkan pada grafik sektor energi yang memiliki peningkatan harga saham 

pada tahun 2024 sebanyak 28,01%. Sedangkan harga saham terendah 

ditunjukkan pada sektor transportasi dan logistik menurun sebanyak 18,78%. 

Sektor Consumer Non-Cyclicals sendiri menduduki posisi ke 5 dalam 

peningkatan harga saham yakni sebanyak 0,98%. Menandakan dengan naiknya 

harga saham yang akan diikut sertakan dengan meningkatnya kinerja keuangan 

perusahaan, sehingga menarik minat investor atau pihak luar lainnya untuk 

melakukan penanaman modal pada perusahaan yang bergerak di sektor 

Consumer Non-Cyclicals. Dengan kenaikkan harga saham menunjukkan bahwa 

manajemen perusahaan mampu dalam menggunakan aset, hutang, serta modal 

yang dikelola dengan baik. Dengan begitu, perusahaan dapat menunjukkan 

bahwa adanya pengawasan dan pengendalian terhadap manajemen perusahaan 



4 

 

sehingga dapat mendorong manajemen untuk mencapai kepentingan 

perusahaan. Oleh karena itu, dapat meningkatkan kinerja keuangan serta 

menjaga kepercayaan investor terhadap perusahaan. 

Penilaian oleh para investor menjadi permasalahan yang harus dapat 

diatasi dan di pertahankan oleh perusahaan. Pentingnya kinerja keuangan 

perusahaan baik bagi perusahaan maupun investor, dengan kinerja keuangan 

perusahaan juga menentukan masa depan perusahaan. Pengelolaan dalam 

penggunaan utang dan modal yang baik oleh manajemen perusahaan dapat 

membantu mengoptimalkan kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan juga 

harus dapat menunjukkan bahwa aset perusahaan dapat digunakan untuk 

membayar hutang perusahaan. Investor institusional berkemampuan dalam 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan karena memiliki wewenang dan 

berperan penting dalam mengawasi serta mengendalikan manajemen untuk 

tidak melakukan kecurangan dalam laporan keuangan perusahaan. 

Banyak faktor-faktor penting yang harus pertahankan oleh perusahaan 

seperti struktur modal, likuiditas, dan kepemilikan institusional karena dapat 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Struktur modal perusahaan dapat 

diukur dengan melihat hutang serta modal yang tercatat pada laporan keuangan 

perusahaan. Pada hasil penelitian oleh Nurlaela et al. (2019) menunjukkan 

bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Namun, Menurut Arvielda and Sha (2021) stuktur modal 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan perusahaan. Berdasarkan 

penelitian Grediani et al. (2022) dijelaskan bahwa struktur modal tidak 

memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan. Hasil penelitian dari 

para peneliti tersebut masih menjadi perdebatan karena perbedaan yang 

ditemukan dari setiap penelitian. 

Likuiditas merupakan perhitungan yang memiliki hasil berupa rasio dari 

membagi aset lancar dan hutang lancar. Nurlaela et al. (2019) berkata bahwa 

likuiditas memiliki pengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Grediani et al. (2022) mengatakan sebaliknya bahwa likuiditas 

memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan 
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perusahaan. Akan tetapi, pada penelitian Arvielda and Sha (2021) 

menunjukkan likuiditas tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Masih banyak pro kontra dari hasil penelitian likuiditas sehingga 

perlunya penelitian lebih mendalam terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Kepemilikan institusional adalah penanaman modal yang dimiliki oleh 

lembaga pemerintah maupun perusahaan lain ataupun lembaga keuangan. Yang 

bukan  dimiliki oleh anggota perusahaan seperti direktur atau manager. Hasil 

dari penelitian Purwanto et al. (2020) menjelaskan bahwa kepemilikan 

institusional memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Sementara itu, Effendi and Prima (2023) menunjukkan 

bahwa kepemilikan institusional memiliki pengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Namun, pada penelitian Ningsih and Wuryani (2021) 

menyebutkan bahwa kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. Berdasarkan penelitian yang sudah dilakukan 

masih terdapat perbedaan walaupun dikatakan dengan adanya investor 

institusional dapat memberikan kontrol pada pihak manajemen sehingga dapat 

memberikan dampak kepada kinerja keuangan perusahaan. 

Sebagaimana telah dijelaskan dalam latar belakang diatas, penelitian ini 

dibuat agar dapat menganalisis aspek-aspek yang memberikan dampak 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. Dari para penelitian sebelumnya 

mengenai variabel struktur modal, likuiditas, dan kepemilikan institusional 

masih terdapat banyak perbedaan hasil penelitian dan tidak konsisten. Maka 

dari itu, perlunya dilakukan pengujian ulang dan lebih mendalam. Penelitian ini 

berjudul “PENGARUH STRUKTUR MODAL,  LIKUIDITAS, DAN 

KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP KINERJA KEUANGAN 

PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICALS”. 

2. Identifikasi Masalah 

Saat ini, pada sektor Consumer Non-Cyclicals semakin banyak badan 

usaha yang melakukan IPO (Initial Public Offering) di BEI. Sehingga, yang 

menjadi fokus utama dari perusahaan adalah dapat menghasilkan laba dan 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Masih terdapat masalah pada 
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faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan, seperti yang 

telah dijabarkan. Masih menjadi pro kontra dan tidak ada pendapat yang 

konsisten pada hasil penelitian yang dilakukan oleh para peneliti-peneliti 

terdahulu. Sehingga, menjadi alasan utama dilakukannya penelitian ulang pada 

aspek-aspek yang memberikan dampak terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Penelitian ini berjudul “PENGARUH STRUKTUR MODAL,  LIKUIDITAS, 

DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICALS”. 

3. Batasan Masalah 

Pada penelitian ini terdapat keterbatasan waktu dan keterbatasan ruang 

lingkup selama proses penelitian, sehingga agar menjadi lebih efektif dan 

efisien pada setiap tahap penelitian, maka disusunlah pembatasan masalah 

dalam penelitian ini. Dengan menggunakan faktor yang mempengaruhi 

berfokus pada tiga aspek, yaitu struktur modal, likuiditas, dan kepemilikan 

institusional. Serta faktor yang dipengaruhi oleh variabel bebas adalah kinerja 

keuangan perusahaan. Sektor yang diambil berfokus pada perusahaan sektor 

Consumer Non-Cyclicals yang ada di BEI.  

Penelitian ini menggunakan laporan keuangan tahunan sektor Consumer 

Non-Cyclicals sebagai sumber data sekunder. Laporan keuangan yang diambil 

adalah pada periode tahun 2022 sampai dengan 2024. Proksi yang diterapkan 

pada variabel terikat (kinerja keuangan perusahaan) adalah rumus ROA 

(Return on Asset). Variabel bebas, proksi untuk struktur modal adalah DER 

(Debt to Equity Ratio), likuiditas dengan menggunakan rumus CR (Current 

Ratio), serta untuk kepemilikan institusional adalah INST (Ratio of Share 

Ownership). 

4. Rumusan Masalah 

Rumusan masalah ini dibentuk setelah mempertimbangkan penjabaran 

dari latar belakang serta identifikasi masalah, sehingga yang menjadi fokus 

utama dalam penelitian ini, yaitu pengaruh struktur modal terhadap kinerja 

keuangan perusahaan; Pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan 
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perusahaan; serta Pengaruh kepemilikan institusional terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

B. TUJUAN DAN MANFAAT  

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dibuat, terdapat tujuan yang 

diharapkan pada penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh struktur 

modal terhadap kinerja keuangan perusahaan, untuk menganalisis pengaruh 

likuiditas terhadap kinerja keuangan perusahaan, dan untuk menganalisis 

pengaruh kepemilikan institusional terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

2. Manfaat Penelitian 

Bagi yang membaca penelitian ini, diharapkan dapat memberikan 

manfaat baik secara teoritis maupun secara praktis bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan. Secara teoritis, penelitian ini diinginkan untuk memberikan 

wawasan tambahan bagi yang bersangkutan dengan penelitian seperti 

perusahaan, investor, ataupun peneliti selanjutnya. Dengan demikian, 

penelitian ini dapat berfungsi sebagai dasar pertimbangan bagi perusahaan dan 

investor dalam pengambilan keputusan terkait berinvestasi pada perusahaan 

yang tercatat secara resmi di BEI. Serta, memungkinkan sebagai referensi 

untuk para peneliti selanjutnya mengenai aspek-aspek dari faktor yang 

dipengaruhi oleh faktor yang mempengaruhi penelitian ini. Secara praktis, 

penelitian ini bertujuan menjadi sumber referensi untuk perusahaan dalam 

mengelola aktivitas operasional dan keuangan yang berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. Serta menjadi penilaian investor pada kinerja 

keuangan perusahaan dan pertimbangan dalam berinvestasi dalam suatu 

perusahaan. 
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