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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris mengenai apakah
leverage, firm size, sales volatility, cash flow volatility, dan book-tax difference
mempengaruhi earnings persistence pada perusahaan manufaktur di sektor
consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode
2022-2024. Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling, menghasilkan
114 sampel. Analisis dilakukan dengan regresi moderasi, menggunakan perangkat
software Eviews 12 SV. Hasil menunjukkan bahwa leverage memiliki efek negatif
dan signifikan terhadap earnings persistence, sementara book-tax difference
memiliki efek positif dan signifikan. Di sisi lain, firm size, sales volatility, dan cash
flow volatility tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap earnings
persistence. Berdasarkan penelitian ini, manajemen disarankan untuk
mengendalikan penggunaan utang pada tingkat minimum dan fokus pada
penerapan standar akuntansi yang benar untuk mempertahankan earnings
persistence secara berkelanjutan.

Kata Kunci: Faktor-faktor, Mempengaruhi, Persistensi Laba

ABSTRACT

This research is to provide empirical evidence on whether leverage, firm size, sales
volatility, cash flow volatility, and book-tax difference affect earnings persistence
in manufacturing companies within the consumer non-cyclical sector listed on the
Indonesia Stock Exchange during 2022-2024. Purposive sampling was used in this
research, resulting in 114 samples. The analysis was conducted with moderated
regression analysis, using the software Eviews 12 SV. The results indicate that
leverage has a negative and significant effect on earnings persistence, while book-
tax difference has a positive and significant effect. On the other hand, firm size,
sales volatility, and cash flow volatility did not show a significant effect on earnings
persistence. Based on these findings, management should control its use of debt to
a minimum level and implement proper accounting standards to maintain earnings
persistence in a sustainable manner.

Keywords: Factors, Affecting, Earnings Persistence
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BAB1
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Investor mengandalkan laporan keuangan yang disusun oleh perusahaan untuk
mengevaluasi apakah suatu perusahaan layak untuk diinvestasikan. Peran penting
laporan keuangan bagi investor dan pengguna eksternal lainnya menciptakan
tekanan pasar pada perusahaan untuk menyediakan data akuntansi berkualitas
tinggi (Floropoulos, Tsipouridou, & Spathis, 2024). Salah satu aspek terpenting
yang menjadi fokus investor dalam laporan keuangan adalah laba yang dihasilkan
selama periode tersebut. Menurut Almomani, Almomani, dan Obeidat (2023), laba
mencerminkan keputusan kolektif yang diambil oleh perusahaan dan berfungsi
sebagai ukuran kunci untuk menilai kinerja perusahaan. Laba yang berkelanjutan
sangat dihargai oleh investor karena menunjukkan pola laba yang stabil dan
kemungkinan akan terus berlanjut (Canina & Potter, 2019). Persisten laba
mencerminkan kualitas laba, menunjukkan bahwa laba tetap stabil meskipun terjadi
peristiwa yang tidak terduga dan kondisi yang tidak pasti (Fatma, 2020).

Banyak faktor yang dapat mempengaruhi earnings persistence, antara lain firm
size, revenue growth rate, accruals, dividend policy, financial structure, liquidity,
managerial ownership, audit fee, audit quality, sales volatility, cash flow volatility,
dan book-tax difference. Namun, dalam penelitian ini hanya diteliti lima variabel
independen yang dianggap memengaruhi earnings persistence, yaitu leverage, firm
size, sales volatility, cash flow volatility, dan book-tax difference.

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Rosita dan Srimindarti (2023)
menunjukkan bahwa /leverage memiliki pengaruh positif terhadap earnings
persistence, karena perusahaan akan mempertahankan laba untuk melakukan
pembayaran utang. Namun, temuan Holly (2019) menunjukkan bahwa penggunaan
utang yang lebih tinggi dapat melakukan manajemen laba untuk meyakinkan

kreditor, yang pada akhirnya mengurangi ketahanan laba.



Penelitian yang dilakukan oleh Setiana dan Hadianto (2023) menunjukkan
bahwa perusahaan besar akan menghasilkan laba yang stabil, yang mengakibatkan
laba yang lebih persisten. Namun, Olivia dan Viriany (2021) menunjukkan bahwa
perusahaan tinggi akan memiliki biaya politik yang lebih tinggi sehingga
mendorong perusahaan untuk mengubah metode akuntansi untuk mengurangi
biaya politik, sehingga mengurangi persisten laba.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Melastiani dan Sukartha (2021),
persistensi laba meningkat seiring dengan volatilitas penjualan, karena penjualan
sangat penting dalam menghasilkan laba. Di sisi lain, Renaldo, Sudarno, Veronica,
dan Hutahuruk (2023) berpendapat bahwa volatilitas penjualan yang tinggi akan
memicu tingkat kesalahan yang tinggi dalam perkiraan penjualan sehingga
menghasilkan laba yang kurang persisten.

Menurut Sunaryo dan Humaeroh (2023), volatilitas arus kas yang lebih tinggi
akan meningkatkan earnings persistence karena arus kas yang tinggi akan
menyediakan sumber daya untuk meningkatkan laba. Namun, Rosita dan
Srimindarti (2023) menyatakan bahwa volatilitas arus kas yang tinggi membuat
investor sulit memprediksi, sehingga laba tidak akan persisten.

Penelitian oleh Jannati, Wibowo, dan Setiawan (2025) menunjukkan bahwa
book-tax difference berfokus pada perbedaan sementara, yang sering dikaitkan
dengan persistensi laba untuk durasi waktu yang lebih lama. Hal ini bertentangan
dengan temuan Pereira, Pereira, Gomes, dan Lima (2023), yang menunjukkan
bahwa book-tax difference yang lebih tinggi mengakibatkan kualitas pendapatan
yang lebih rendah, sehingga mengurangi persisten pendapatan.

Penelitian ini mereplikasi penelitian yang dilakukan oleh Saputera, Wijaya, dan
Ichsani (2024) yang menggunakan earnings persistence sebagai variabel dependen
dan accrual reliability, cash flow volatility, sales volatility, company size dan debt-
level sebagai variabel independent yang mempengaruhi earnings persistence.
Variabel yang digantikan dari penelitian ini adalah accrual reliability menjadi
book-tax difference dengan mempertimbangkan bahwa book-tax difference
merupakan informasi yang penting bagi investor dalam mengevaluasi laba

perusahaan. Penelitian ini mengambil sampel dari perusahaan manufaktur dari



sektor consumer non-cyclical yang tercatat di IDX. Data diambil dari periode 2022-
2024. Berdasarkan latar belakang yang ditulis, maka judul yang ditetapkan oleh
penulis adalah “FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI EARNINGS
PERSISTENCE”.

2. Identifikasi Masalah

Berdasarkan berbagai penelitian sebelumnya, Nurdiniah, Oktapriana, Meita,
dan Yanti (2021), Rosita dan Srimindarti (2023), Sunaryo dan Humaeroh (2023)
menemukan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap earnings persistence.
Sebaliknya, penelitian oleh Dang dan Vu (2022), Kurniawan dan Yustisia (2021),
Holly (2019), Ramadhani, Febriani, dan Rahayu (2024) menunjukkan leverage
berpengaruh negatif. Sementara itu, Saptiani dan Fakhroni (2019), Olivia dan
Viriany (2021) melaporkan bahwa /everage tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap earnings persistence.

Setiana dan Hadianto (2023) dan Sabila dkk. (2021) menemukan bahwa firm
size berpengaruh positif terhadap earnings persistence, sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh Olivia dan Viriany (2021), Paramaratri, Setyorini, dan Suparlinah
(2023), menunjukkan pengaruh negatif firm size terhadap earnings persistence.
Berbeda dari keduanya, Tantera (2022), Nurdiniah dkk. (2021), Riskiya dan Africa
(2022) menyimpulkan bahwa firm size tidak memiliki pengaruh yang signifikan.

Melastiani dan Sukartha (2021), Sunaryo dan Humaeroh (2023)
mengemukakan bahwa sales volatility berpengaruh positif terhadap earnings
persistence. Namun, Kurnia dan Riswan (2025), Rosita dan Srimindarti (2023),
Renaldo, Sudarno, Andi, Veronica, dan Hutahuruk (2023) menemukan sales
volatility berpengaruh negatif, sedangkan Paramaratri dkk. (2023), Oktavia dan
Susanto (2022), Saptiani dan Fakhroni (2019) menyatakan bahwa variabel tersebut
tidak berpengaruh signifikan terhadap earnings persistence.

Adapun untuk cash flow volatility, penelitian yang dilakukan oleh Riskiya dan
Africa (2022), Sunaryo dan Humaeroh (2023) menunjukkan adanya pengaruh
positif terhadap earnings persistence. Di sisi lain, Hendrianto, Dara, dan Pratikto

(2022), Andi dan Setiawan (2020), Melastiani dan Sukartha (2021), Holly (2019)



menemukan pengaruh negatif cash flow volatility terhadap earnings persistence,
sementara Kurniawan dan Yustisia (2021), Lovita dan Lisiantara (2023), Tantera
(2022), Renaldo dkk. (2023) menyimpulkan bahwa cash flow volatility tidak
berpengaruh secara signifikan.

Warnika dan Utami (2021) dan Jannati dkk. (2025) menemukan pengaruh
positif book-tax difference terhadap earnings persistence. Sebaliknya, Lovita dan
Lisiantara (2023), menemukan book-tax difference berpengaruh negatif, sedangkan
Andi dan Setiawan (2020), Ramadhani dkk. (2024), Oktavia dan Susanto (2022),
Holly (2019) menyatakan bahwa book-tax difference tidak memiliki pengaruh yang
signifikan.

Karena terdapat ketidakonsistenan dalam hasil temuan penelitian-penelitian
sebelumnya yang sudah dibahas, penulis bermaksud untuk meneliti kembali
pengaruh leverage, firm size, sales volatility, cash flow volatility, serta book-tax

difference terhadap earnings persistence.

3. Batasan Masalah

Penelitian ini melibatkan dua jenis variabel, yaitu variabel independen dan
variabel dependen. Variabel independen dalam penelitian ini meliputi leverage,
firm size, sales volatility, cash flow volatility, dan book-tax difference. Sementara
itu, variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah earnings
persistence.

Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang berada di sektor
consumer non-cyclical periode 2022 sampai 2024. Penggunaan sektor consumer
non-cyclical dikarenakan perusahaan yang berada dalam sektor consumer non-
cyclical memiliki permintaan yang stabil terlepas dari siklus ekonomi, yang berarti
variasi laba lebih disebabkan oleh faktor-faktor internal.

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Laporan tersebut

diambil melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) serta situs resmi

masing-masing perusahaan yang mempublikasikan laporan tahunan.


http://www.idx.co.id/

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan masalah
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Apakah [everage berpengaruh terhadap earnings persistence pada
perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical periode 2022-2024?

b. Apakah firm size berpengaruh terhadap earnings persistence pada
perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical periode 2022-2024?

c. Apakah sales volatility berpengaruh terhadap earnings persistence pada
perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical periode 2022-2024?

d. Apakah cash flow volatility berpengaruh terhadap earnings persistence pada
perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical periode 2022-2024?

e. Apakah book-tax difference berpengaruh terhadap earnings persistence

pada perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical periode 2020-2022?

B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah dibuat, maka tujuan atas pembuatan

penelitian ini adalah:

a. Untuk memperoleh bukti empiris apakah /leverage berpengaruh terhadap
earnings persistence

b. Untuk memperoleh bukti empiris apakah firm size berpengaruh terhadap
earnings persistence

c. Untuk memperoleh bukti empiris apakah sales volatility berpengaruh terhadap
earnings persistence

d. Untuk memperoleh bukti empiris apakah cash flow volatility berpengaruh
terhadap earnings persistence

e. Untuk memperoleh bukti empiris apakah book-tax difference berpengaruh

terhadap earnings persistence



2. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak
seperti:
a. Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih luas bagi
investor mengenai faktor-faktor yang memengaruhi earnings persistence pada
perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical. Hasil penelitian ini juga
dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam menilai persistensi laba
perusahaan sebelum berinvestasi.
b. Manajemen Perusahaan

Penelitian ini dapat membantu perusahaan dalam mengidentifikasi faktor-faktor
yang memengaruhi earnings persistence, sehingga manajemen perusahaan dapat
meningkatkan kinerja keuangan dengan laba perusahaan yang lebih persisten.
Manajemen perusahaan juga bisa meningkatkan transparansi informasi mengenai
persistensi laba kepada investor agar investor lebih tertarik dalam berinvestasi ke
perusahaan. Hasil dari penelitian ini juga dapat digunakan untuk membantu
perusahaan menjaga laba tetap persisten di kondisi pasar dan dunia ekonomi yang
tidak stabil.
c. Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi penelitian berikutnya
yang meneliti topik terkait earnings persistence maupun faktor-faktor keuangan
lainnya pada sektor industri yang berbeda. Selain itu, penelitian ini juga dapat
dijadikan dasar dalam pengembangan penelitian lanjutan dengan menambahkan
variabel, metode, atau periode pengamatan yang lebih luas untuk memperoleh hasil

yang lebih komprehensif.
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