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UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI
JAKARTA

PENGARUH LEVERAGE, CAPITAL INTENSITY DAN SALES GROWTH
TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA PERUSAHAAN CONSUMER NON-
CYCLICALS DI BEI PERIODE 2020-2024

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage, capital intensity dan sales
growth terhadap tax avoidance pada perusahaan sektor consumer non-cylicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Data sampel sejumlah 90 sampel
dengan metode purposive sampling. Sampel data penelitian berasal dari laporan
keuangan tahunan dari situs web resmi BEI atau setiap perusahaan. Teknik analisis
regresi berganda menggunakan SPSS versi 30. Penelitian ini memperlihatkan tax
avoidance menerima pengaruh positif signifikan dari leverage, tax avoidance tidak
menerima pengaruh positif signifikan dari capital intensity serta tax avoidance tidak
menerima pengaruh negatif signifikan dari sales growth. Implikasi dari penelitian ini
adalah ada faktor yang mempengaruhi dan tidak mempengaruhi penghindaran pajak,
sehingga pengelolaan keuangan perusahaan yang lebih baik membuat kinerja keuangan
perusahaan lebih baik dan pajak yang ditanggung perusahaan lebih efisien.

Kata kunci: Leverage, Intensitas Modal, Pertumbuhan Penjualan, Penghindaran Pajak.

Abstract
This research aims to determine the effect of leverage, capital intensity and sales
growth on tax avoidance in non-cyclical consumer sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2020-2024 period. Total of sample is 90 samples and
taken using a purposive sampling method. The research data were taken from annual
financial reports from the official IDX website or each company. The multiple
regression analysis technique used was SPSS version 30. This study shows that tax
avoidance has a significant positive effect on leverage, tax avoidance does not have a
significant positive effect on capital intensity and tax avoidance does not have a
significant negative effect on sales growth. The implication of this study is that there are
factors that do and do not affect tax avoidance, so that better corporate financial
management can improve corporate financial performance and corporate tax efficiency.

Keyowrds:  Leverage, Capital Intensity, Sales Growth, Tax avoidance
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang

Pajak di Indonesia menjadi salah satu sumber pendapatan negara.
Pajak dipakai oleh negara untuk menjaga stabilitas keuangan negara dan
membiayai beragam progam pembangunan nasional, seperti infrastruktur,
sarana prasarana pendidikan, kesehatan hingga layanan publik yang lain.
Pembayaran pajak ini merupakan salah satu kontribusi yang wajib
dilakukan oleh orang pribadi atau badan pada negara. Sehingga,
pembayaran pajak merupakan pengeluaran atau beban bagi perusahaan
yang bisa meminimalisir laba perusahaan, hal ini yang bisa menyebabkan
terjadinya penghindaran pajak atau tax avoidance. Sehingga perilaku yang
diberikan oleh wajib pajak dalam hal perpajakan dapat mempengaruhi
pada kondisi ekonomi negara.

Di Indonesia ada upaya legal yang dapat dilaksanakan oleh wajib pajak
agar beban pajak wajib pajak bisa diringkankan yaitu dengan
memanfaatkan celah (grey area) yang ada dalam sejumlah peraturan
perpajakan, hal ini dikenal dengan disebut penghindaran pajak atau Tax
avoidance. Contoh praktik penghindaran pajak (Tax avoidance), yakni
memanfaatkan fasilitas insentif pajak dengan pemberian sejumlah bentuk
insentif, thin capitalization atau upaya yang dijalankan oleh sebuah
perusahaan multinasional dengan memperbesar pinjaman agar bisa
membebankan biaya bunga dan mengecilkan laba atau dengan melakukan
Controlled Foreign Corporation (CFC), yaitu dengan mendirikan sebuah
perusahaan cangkang di negara lain yang memiliki tarif pajak yang rendah
atau bahkan tidak mengenakan pajak sama sekali (Tax Heaven Country).

Tax avoidance tidak diinginkan oleh pemerintah meskipun pajak bisa
dikurangi oleh perusahaan secara legal dengan melakukan tax avoidance



yang memanfaatkan celah hukum undang-undang perpajakan. Lebih
lanjut, Direktorat Jenderal Pajak tidak bisa menuntut secara hukum bahkan
ketika tax avoidance ini dapat berdampak pada penerimaan pajak negara.
(Firmanysah & Bahri, 2022). Di lain sisi, Direktorat Jendral Pajak juga
harus bisa memaksimalkan penerimaan pajak negara agar pembangunan
nasional bisa segera terlaksana serta mencapai target realisasi penerimaan.
Tetapi, ada sejumlah kendala dalam mencapai target ini, salah satu
penyebab kendalanya vyaitu praktik tax avoidance atau praktik
penghindaran pajak oleh perusahaan (Fajarwati & Ramadhanti, 2021).
Salah satu contohnya yaitu perusahaan yang bergerak di sektor consumer
non-cylicals atau barang konsumsi primer seperti makanan, minuman,
kebutuhan rumah tangga, kebutuhan perawatan diri hingga farmasi.

Perusahaan yang bergerak di sektor consumer non-cylicals merupakan
salah satu sektor yang relatif stabil meskipun terjadi fluktuasi ekonomi.
Hal ini disebabkan oleh perusahaan yang bergerak dalam sektor consumer
non-cylicals ini menghasilkan produk-produk kebutuhan yang bisa dipakai
setiap harinya. Penjualan barang konsumsi primer yang dijalankan oleh
perusahaan consumer non-cylicals ini menghasilkan bisnis yang stabil,
sehingga stabilitas bisnis perusahaan consumer non-cylicals itu bisa
menghasilkan pemasukan yang relatif konsisten bagi negara melalui
pembayaran pajak. Tetapi, sejumlah perusahaan dalam praktiknya
mencoba meminimalisir beban pajak dengan melakukan praktik
penghindaran pajak (tax avoidance) akibat beban pajak yang tinggi.
Sehingga, penghindaran pajak atau tax avoidance merupakan sebuah
strategi legal yang dipakai dengan memanfaatkan celah peraturan yang ada
untuk meminimalkan jumlah pembayaran pajak wajib pajak.

Dalam melakukan praktik penghindaran pajak ada sejumlah hal atau
faktor yang bisa dipertimbangkan. Faktor diantaranya, yakni Leverage,
Capital Intensity dan Sales Growth. Leverage adalah ukuran kemampuan
perusahaan untuk membayar hutangnya. Sejauh mana seluruh kewajiban

perusahaan baik kewajiban jangka pendek ataupun jangka panjang mampu



dipenuhi oleh perusahan dapat diukur oleh rasio yang dikenal dengan rasio
Leverage (Ainniyya, Sumiati & Susanti, 2021). Tingginya tingkat leverage
memperlihatkan ketergantungan perusahaan pada pembiayaan berbasis
utang. Kenaikann beban bunga yang tinggi bisa ditimbulkan oleh kenaikan
jumlah utang. Beban bunga yang muncul akibat hutang menjadi salah satu
keuntungan bagi perusahaan sebab bisa dimanfaatkan sebagai pengurang
pajak, sehingga tax avoidance cenderung akan dilakukan oleh perusahaan
saat tingkat leverage yang dimiliki oleh perusahaan itu tinggi sebab
insentif pajak dari beban bunga bisa menekan total kewajiban pajak yang
harus dibayarkan (Ainniyya dkk. 2021).

Selanjutnya, Capital Intensity ini bisa didefinisikan sebagai suatu
usaha perusahaan dengan melakukan pengeluaran dana perusahaan demi
mendanai aktivanya dan aktivitas operasi agar memperoleh keuntungan
(Edeline & Ngadiman, 2023). Seberapa besar penggunaan asset tetap
dalam aktivitas operasional perusahaan untuk mendapatkan penghasilan
bagi perusahaan itu bisa dicerminkan oleh Capital Intensity atau intensitas
modal. Aset tetap yang dimaksud dalam pengunaan untuk aktivitas
operasional perusahaan adalah peralatan, mesin produksi, pabrik, gudang
dan sarana distribusi. Tingkat capital intensity biasanya berdasarkan
aktivitas operasional perusahaan, hal ini disebabkan oleh aktivitas
operasional perusahaan memerlukan investasi yang besar pada asset tetap.
Hal ini bisa menyebabkan munculnya beban penyusutan sebagai
pengurang beban pajak perusahaan. Terkait dengan hal itu, capital
intensity membuka peluang bagi perusahaan untuk menekan beban pajak
secara legal dengan memanfaatkan beban penyusutan atas asset tetap
sebab beban penyusutan atas asset tetap bisa meminimalisir beban pajak
perusahaan.

Di lain sisi, kinerja keuangan sebuah perusahaan bisa diukur oleh
indikator utama yang dikenal dengan Sales Growth atau pertumbuhan
penjualan. Sales growth memperlihatkan sejauh mana perusahaan berhasil

meningkatkan jumlah atau nilai penjualan dari tahun ke tahun



dibandingkan dengan periode sebelumnya. Meningkatnya sales growth
dari tahun ke tahun akan membuka peluang laba yang lebih besar sebab
adanya kenaikan pendapatan. Tetapi, kondisi ini juga akan berdampak
pada kewajiban perpajakan perusahaan, sebab perusahaan wajib
membayar kewajiban pajak yang besar saat suatu perusahaan mendapatkan
laba yang tinggi selaras dengan undang-undang perpajakan yang berlaku.

Berdasarkan latar belakang yang sudah diuraikan diatas dan kebutuhan
untuk memahami elemen-elemen yang bisa memengaruhi perusahaan
dalam menghindari pajak, mengingat permasalahan ini tidak hanya
berpengaruh pada pendapatan negara, tetapi juga pada pengelolaan
perusahaan dan kepercayaan masyarakat, maka judul penelitian yang
diambil adalah “PENGARUH LEVERAGE, CAPITAL INTENSITY
DAN SALES GROWTH TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA
PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICAL DI BEI PERIODE
2020-2024".

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan pemaparan yang sudah disajikan dalam latar belakang dan
hasil penelitian dari sejumlah penelitian terdahulu yang masih memiliki
keterkaitan dengan variabel studi ini, yakni Leverage, Capital Intensity
dan Sales Growth pada Tax avoidance, masih ada hasil yang belum
konsisten. Membahas variabel leverage dalam penelitian Firmansyah dan
Bahri (2022) dan Wiji, Effendi dan Saepudin (2022) memperlihatkan
bahwa Tax avoidance tidak dipengaruhi oleh leverage. Di lain sisi dalam
penelitian Ainniyya, Sumiati dan Susanti, (2021) memaparkan bahwa tax
avoidance dipengaruhi oleh leverage.

Selanjutnya dalam variabel capital intensity dalam hasil penelitian
Firmansyah dan Babhri, (2022) dan Wiji, Effendi dan Saepudin, (2022)
memperlihatkan bahwa Tax avoidance tidak dipengaruhi oleh capital
intensity. Di lain sisi dalam penelitian Malik, Pratiwi & Umdiana, (2022)

memaparkan bahwa tax avoidance dipengaruhi oleh capital intensity.



Berikutnya dalam variabel sales growth penelitian Firmansyah dan
Bahri, (2022), Iwanty dan Surjandari, (2022) dan Wiji, Effendi dan
Saepudin, (2022) memperlihatkan bahwa Tax avoidance tidak dipengaruhi
oleh sales growth. Di lain sisi dalam penelitian Ainniyya, Sumiati &
Susanti, (2021) dan Afrianti et al. (2022) memaparkan bahwa tax
avoidance dipengaruhi oleh sales growth.

Berdasarkan uraian pada latar belakang serta hasil penelitian
sebelumnya, terlihat bahwa temuan terkait pengaruh Leverage, Capital
Intensity dan Sales Growth pada Tax avoidance masih belum dapat
konsisten. Pada variabel leverage, sejumlah penelitian menemukan hasil
bahwa tidak ada pengaruh signifikan pada tax avoidance, sementara
penelitian lainnya menemukan adanya pengaruh. Hal yang sama juga
terjadi pada variabel capital intensity, sebagian temuan penelitian
menyatakan tidak berpengaruh, tetapi penelitian lain memperlihatkan
adanya pengaruh pada tax avoidance. Demikian pula pada variabel sales
growth yang belum mendapatkan hasil yang konsisten. Temuan penelitian
yang masih kurang konsisten itu yang menandakan bahwa adanya gap
riset yang penting untuk diteliti kembali, terlebih pada perusahaan sektor

consumer non-cyclicals di Indonesia periode 2020-2024.

3. Batasan Masalah

Agar lebih terfokuskan dan spesifik, penelitian ini membatasi fokus
penelitian pada perusahaan sektor consumer non-cylicals yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan rentang waktu lima tahun, terhitung
dari 2020-2024. Kemudian, penelitian ini hanya menggunakan tiga
variabel independen, yakni leverage, capital intensity dan sales growth.

Untuk variabel dependen hanya menggunakan tax avoidance.



4. Rumusan Masalah

Berikut ialah sejumlah masalah yang dirumuskan dalam studi ini
berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan masalah yang
sudah dipaparkan di atas;

a. Apakah leverage berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance
pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals di BEI periode
2020-2024?

b. Apakah capital intensity berpengaruh signifikan terhadap tax
avoidance pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals di BEI
periode 2020-2024?

c. Apakah sales growth berpengaruh signifikan pada tax pada
perusahaan sektor consumer non-cyclicals di BEI periode 2020—
20247

B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan Penelitian
Berikut ialah sejumlah tujuan yang ingin dicapai dalam studi ini

berdasarkan rumusan masalah yang sudah dipaparkan di atas:

a. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap tax avoidance pada
perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang sudah terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024

b. Untuk mengetahui pengaruh capital intensity terhadap tax avoidance
pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang sudah terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024

c. Untuk mengetahui pengaruh sales growth terhadap tax avoidance pada
perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang sudah terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024

2. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang diharapkan penulis dalam temuan penelitian ini,

yakni bagi:



Manajemen perusahaan, diharapkan temuan penelitian ini bisa
memberikan  informasi  bagi manajer  perusahaan  agar
meningkatkan kesadaran dan kepatuhan perusahaan pada
kewajiban perpajakan perusahaan.

Direktorat Jendral Pajak, diharapkan temuan penelitian ini bisa
memberikan informasi bagi Direktorat Jendral Pajak untuk
memperbaiki regulasi perpajakan dan meminimalisir celah hukum
yang memungkinkan praktik penghindaran pajak.

Investor, diharapkan temuan penelitian ini bisa menambah
wawasan dan membantu investor dalam menilai profil risiko
perusahaan agar bisa mengambil keputusan investasi yang tepat.
Penelitian selanjutnya, diharapkan temuan penelitian ini bisa
dimanfaatkan sebagai referensi ilmiah atau sebagai perbandingan
hasil penelitian selanjutnya, sehingga peneliti selanjutnya bisa
menemukan celah penelitian baik dalam hasil penelitian ataupun

teori.
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