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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of profitability, liquidity, and total asset turnover
on firm value in consumer non-cyclicals companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the 2021-2024 period. This study was processed using IBM
SPSS Statistics Version 31, with a sample of 308 data from 77 consumer non-
cyclicals companies. The sample selection technique used in this study was purposive
sampling. This study used Tobin's Q as a parameter in measuring firm value. Data
analysis methods used were classical assumption tests, descriptive statistics, multiple
determination coefficient, t-tests, F-tests, and multiple linear regression analysis. The
results showed that profitability and liquidity had a significant negative effect on firm
value, while total asset turnover had a significant positive effect on firm value.

Keywords: Firm Value, Profitability, Liquidity, Total Asset Turnover, Consumer
Non-Cyclicals

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
total perputaran aset terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer non-
cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024.
Penelitian ini diolah menggunakan IBM SPSS Statistics Version 31, dengan sampel
berjumlah sebanyak 308 data yang berasal dari 77 perusahaan consumer non-
cyclicals. Teknik pemilihan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
purposive sampling. Penelitian ini menggunakan Tobin’s Q sebagai parameter dalam
mengukur nilai perusahaan. Metode analisis data yang digunakan adalah uji asumsi
Klasik, statistik deskriptif, koefisien determinasi ganda, uji t, uji F, dan analisis regresi
linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas
memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan total
perputaran aset berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, Total Perputaran Aset,
Barang Konsumen Primer
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Penanaman modal dalam bentuk saham dapat dipandang menjadi salah satu
metode mempertahankan stabilitas ekonomi. Dalam mengambil keputusan
investasi, para investor umumnya akan melakukan pertimbangan atau melakukan
evaluasi terlebih dahulu guna mengetahui sektor yang dinilai lebih
menguntungkan untuk diinvestasikan, termasuk mengecek laporan keuangan
suatu perusahaan, serta kinerja perusahaan tersebut (Imanuel & Susanti, 2023).
Melalui kegiatan investasi, dana yang dimiliki oleh para investor dapat disalurkan
menjadi modal yang produktif untuk mendukung perkembangan sektor usaha.

Nilai perusahaan merupakan cerminan dari tingkat keyakinan publik terhadap
suatu perusahaan, sehingga nilai perusahaan yang tinggi dapat memberikan
pertanda baik dari segi investor untuk melakukan investasi. Perkembangan bisnis
yang terlalu cepat seiring waktu telah mendorong persaingan suatu perusahaan
dengan perusahaan yang lain. Oleh karena itu, masing-masing perusahaan
memerlukan rencana yang matang dalam menjaga nilai perusahaan. Pada
dasarnya, setiap perusahaan pasti memiliki tujuan tertentu yang ingin diraih,
mulai dari target dalam waktu dekat maupun panjang. Dengan demikian, setiap
perusahaan berupaya untuk meraih kondisi optimal pengelolaan bisnisnya.

Efisiensi dan efektivitas kinerja perusahaan dapat tercapai apabila perusahaan
mampu memberikan keuntungan yang tidak hanya memastikan keberlangsungan
aktivitas operasional, tetapi juga mendorong realisasi visi, misi, serta tujuan
strategis perusahaan yang sudah direncanakan. Keuntungan inilah kemudian

dikenal sebagai laba perusahaan. Tujuan penting dari entitas yang telah tercatat di

1



Bursa Efek Indonesia, yaitu memperoleh keuntungan dan bertujuan dapat
memaksimalkan kemakmuran pendiri maupun para pemegang saham melalui
penguatan nilai perusahaan. Dengan demikian, keberhasilan perusahaan dalam
menciptakan nilai tambah bukan hanya merepresentasikan performa finansial
yang positif, melainkan juga menjadi indikator kepercayaan investor serta daya
saing perusahaan di pasar modal.

Tobin's Q adalah proksi yang umum dipakai dalam menilai suatu perusahaan.
Proksi ini berfungsi menggambarkan sejauh mana kinerja harga pasar saham
perusahaan mencerminkan total aktivanya. Di sisi lain, Tobin’s Q juga
menggambarkan kapabilitas entitas untuk meningkatkan nilai perusahaan
berdasarkan besarnya modal yang ditanamkan. Dengan bertambahnya nilai
perusahaan, hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi pangsa pasar serta
peluang perusahaan di masa depan (Faalihah & Wahidahwati, 2024).

Nilai perusahaan memiliki keterkaitan yang erat dengan nilai yang diterima
oleh pihak shareholder. Situasi ini dikarenakan kenaikan nilai perusahaan ini
biasanya terlihat dari besar kecilnya return penanaman modal yang diterima oleh
shareholder. Secara umum, nilai suatu perusahaan dapat diukur melalui berbagai
aspek, salah satunya adalah harga pasar saham yang menggambarkan penaksiran
para investor terhadap total modal perusahaan (Chasanah, 2018). Dalam
penelitian ini, berbagai faktor dapat mempengaruhi nilai perusahaan, seperti
profitabilitas, likuiditas, dan total perputaran aset.

Faktor pertama yang dapat memengaruhi nilai perusahaan, yaitu profitability.
Profitabilitas merujuk pada kapabilitas perusahaan dalam mendapatkan
keuntungan pada periode tertentu melalui penggunaan sumber daya yang ada
secara efektif dan efisien, baik dari segi penjualan, aset, dan ekuitas saham
(Kowawin & Suninono, 2022). Profitabilitas menggambarkan seberapa baik
perusahaan dalam mengelola aset dan modalnya untuk mencapai keuntungan

yang maksimal. Keuntungan ini nantinya akan menjadi tolok ukur perusahaan



dalam mengambil berbagai keputusan, misalnya kegiatan investasi. Pengukuran
profitabilitas dapat diukur dengan menggunakan berbagai ratio keuangan, salah
satunya adalah return on asset (ROA). Umumnya, peningkatan rasio ROA, diikuti
dengan meningkatnya firm value.

Faktor berikutnya yang memengaruhi firm value adalah liquidity. Likuiditas
suatu perusahaan adalah salah satu ukuran penting yang menunjukkan kapabilitas
badan usaha untuk melunasi current liabilities-nya. Peningkatan liquidity suatu
perusahaan, menandakan bertambah tinggi kepercayaan yang diberikan oleh
pihak kreditur dalam memberikan dana pinjaman. Tingginya tingkat liquidity
menggambarkan situasi keuangan perusahaan yang stabil, sehingga dapat
memenuhi pelunasan utang jangka pendeknya dengan tepat waktu (Fajaria &
Isnalita, 2018). Keadaan ini tidak hanya meningkatkan kepercayaan kreditur,
tetapi juga memperkuat reputasi perusahaan di pandangan calon investor.
Kepercayaan kreditur dan investor terhadap kinerja finansial perusahaan pada
akhirnya akan berperan dalam meningkatkan nilai perusahaan.

Faktor terakhir yang berdampak terhadap nilai perusahaan, yakni total
perputaran aset. Rasio total perputaran aset yang tinggi mengindikasikan bahwa
perusahaan berhasil mengelola dan menggunakan semua kepemilikan aset dengan
efisien dalam menciptakan penjualan yang dapat meningkatkan nilai perusahaan.
Efisiensi dalam pemanfaatan aset ini menunjukkan kemampuan pengelolaan yang
baik untuk mengatur sumber daya dalam meningkatkan kinerja perusahaan
(Kasmir, 2021).

Alasan dipilihnya sektor barang konsumen primer pada fokus penelitian yang
dilakukan adalah dikarenakan sektor ini memiliki peran yang krusial dalam
mendukung serta menjadi tolak ukur penting dalam perekonomian Indonesia.
Dilansir dari IDX Channel, dalam pasar modal sektor consumer non-cyclicals
adalah jenis saham yang diterbitkan oleh perusahaan yang usahanya tidak

dipengaruhi olen musim maupun siklus ekonomi pada suatu negara. Hal ini



karena sektor consumer non-cyclicals berfokus pada barang kebutuhan pokok
yang selalu diperlukan oleh masyarakat. Dengan begitu, harga saham non-
cyclicals relatif stabil, dan memiliki risiko yang rendah ketimbang saham cylicals,
olen karena itu sering direkomendasikan kepada para investor pemula
(wwwe.idxchannel.com).

Namun, pada masa pandemi (2021-2022), walaupun sektor ini tergolong
stabil, tetapi pembatasan aktivitas ekonomi menyebabkan melambatnya
pertumbuhan bisnis pada perusahaan consumer non-cyclicals. Sementara itu,
setelah pasca pandemi (2023-2024), sektor ini perlahan memperlihatkan tanda
pemulihan melalui peningkatan laba. Dengan begitu, penting untuk memahami
faktor-faktor yang bisa berdampak pada nilai perusahaan dalam sektor ini.

Berdasarkan latar belakang tersebut, terlihat bahwa terdapat berbagai faktor
yang memengaruhi nilai suatu perusahaan. Oleh sebab itu, penelitian ini akan
menguji semua faktor-faktor tersebut terhadap nilai perusahaan melalui Tobin’s Q
dengan judul “PENGARUH PROFITABILITY, LIQUIDITY, DAN TOTAL
ASSET TURNOVER TERHADAP FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN
CONSUMER NON-CYCLICALS DI BEI PERIODE 2021-2024”.

2. ldentifikasi Masalah

Sejumlah penelitian telah dilaksanakan terhadap profitabilitas, likuiditas, dan
total perputaran aset pada nilai perusahaan. Namun demikian, dari hasil
penelitian tersebut menunjukkan ada terjadinya ketidakkonsistenan mengenai
pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat tersebut. Berdasarkan
penelitian yang dilakukan oleh Imanuel dan Susanti (2023), Chasanah (2018)
disimpulkan bahwa profitabilitas berdampak positif terhadap nilai perusahaan.
Namun berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Noviyanti dan Ruslim
(2021), diketahui bahwa profitabilitas berdampak negatif terhadap nilai

perusahaan.



Berdasarkan penelitian yang dilaksanakan oleh Azzara dan Sapari (2024),
serta Magdalena (2019) disimpulkan bahwa likuiditas berdampak positif terhadap
nilai perusahaan. Namun berbanding terbalik terhadap hasil penelitian yang
dilakukan oleh Fajaria dan Isnalita (2018), serta Kristi dan Yanto (2020)
menyatakan bahwa likuiditas berdampak negatif terhadap nilai perusahaan. Selain
itu, berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Kristi dan Yanto (2020), serta
Noviyanti dan Ruslim (2021), disimpulkan bahwa total perputaran aset
berdampak positif terhadap nilai perusahaan. Temuan yang berbeda ditunjukkan
olen Kurniawan dan Susanti (2023), Imanuel dan Susanti (2023) yang
menyatakan bahwa total perputaran aset berdampak negatif terhadap nilai
perusahaan.

Penelitian ini mereplikasi penelitian dari Fajaria dan Isnalita (2018), tetapi
perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu terletak pada variabel
independen yang dipakai pada penelitian ini adalah profitabilitas, likuiditas, dan
total perputaran aset dengan periode penelitian yang lebih relevan dan terkini,
yaitu tahun 2021-2024, serta meneliti pada sektor consumer non-cyclicals.
Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Fajaria dan Isnalita (2018),
variabel independen yang dipakai adalah profitabilitas, likuiditas, leverage dan
pertumbuhan perusahaan dengan periode penelitian tahun 2013-2016, serta
meneliti pada subsektor manufaktur.

Teori yang digunakan dalam jurnal utama adalah signaling theory, dan
contingency theory, sedangkan untuk jurnal yang direplikasi hanya menggunakan
signaling theory. Contingency theory ini tidak digunakan pada jurnal replikasi
dengan alasan bahwa pada jurnal utama teori ini berperan untuk mengangkat
kebijakan dividen sebagai variabel moderasi dan dalam jurnal replikasi tidak
menggunakan variabel moderasi sehingga teori ini tidak digunakan. Selain itu
pada jurnal replikasi juga tidak digunakan teori agensi karena teori agensi ini

digunakan untuk mendukung leverage sebagai salah satu variabel independen



pada jurnal pendukung, sehingga pada jurnal ini tidak diterapkan. Dalam
penelitian ini juga terdapat dua variabel independen yang mengacu pada jurnal
pendukung dari Imanuel dan Susanti (2023), yaitu profitabilitas dan total
perputaran aset.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, dengan adanya pandemi ini
tentu menyebabkan perubahan perilaku masyarakat dalam mengelola keuangan
dan membuat kebanyakan masyarakat lebih memilih berinvestasi pada
perusahaan yang dianggap menjanjikan. Setelah pasca pandemi, pertumbuhan
usaha yang kembali pulih akan mendorong kompetisi yang kian ketat antar
perusahaan. Kondisi ini menuntut setiap perusahaan harus memiliki perencanaan
yang matang untuk menjaga nilai perusahaan. Dengan adanya permasalahan
tersebut dan ketidakkonsistenan hasil penelitian-penelitian sebelumnya, maka
akan dilakukan penelitian kembali atas pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
total perputaran aset terhadap nilai perusahaan.

3. Batasan Masalah

Untuk mencapai tujuan penelitian yang lebih terarah, maka ruang lingkup
penelitian ini akan dibatasi hanya pada pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
total perputaran aset terhadap nilai perusahaan. Data yang dipakai dibatasi pada
sektor barang konsumen primer yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2021-2024. Dasar dari pemilihan sektor consumer non-cyclicals sebagai
subjek observasi adalah dikarenakan berhubungan erat dengan dampak pandemi
dan pasca pandemi yang mempengaruhi pertumbuhan bisnis pada sektor ini

(https://investasi.kontan.co.id/), padahal sektor ini berfokus pada barang

kebutuhan pokok yang selalu diperlukan oleh masyarakat dan dikenal memiliki
harga saham yang relatif stabil karena tidak dipengaruhi oleh musim maupun
siklus ekonomi pada suatu negara. Dengan demikian, pemilihan subjek observasi
berupa sektor consumer non-cyclicals dianggap relevan.

4. Rumusan Masalah


https://investasi.kontan.co.id/

Berdasarkan identifikasi masalah yang diungkapkan dan latar belakang, serta

batasannya, terdapat beberapa rumusan masalah yaitu:

Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?
Apakah likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?
Apakah total perputaran aset berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan?

B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan penelitian ini

adalah sebagai berikut:

a.

Untuk menganalisis bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan.
Untuk menganalisis bagaimana pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan.
Untuk menganalisis bagaimana pengaruh total perputaran aset terhadap nilai
perusahaan.
Manfaat
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:
Manfaat Teoritis
Dengan dilakukannya penelitian mengenai profitabilitas, likuiditas,
dan total perputaran aset terhadap nilai perusahaan di sektor consumer
non-cyclicals, diharapkan penelitian ini dapat dijadikan bahan yang
bermanfaat untuk penelitian-penelitian selanjutnya.
Manfaat Praktis
1) Bagi Penulis
Melalui penelitian ini diharapkan bahwa penulis dapat memperoleh
pemahaman yang lebih mendalam mengenai pengaruh profitabilitas,

likuiditas, dan total perputaran aset terhadap nilai perusahaan di sektor



2)

3)

4)

consumer non-cyclicals dan meningkatkan kemampuan analisis penulis
dalam menginterpretasikan data keuangan perusahaan.
Bagi Perusahaan

Diharapkan penelitian ini, dapat dijadikan bahan penilaian Kinerja
perusahaan dalam menghasilkan profitabilitas, likuiditas, dan total
perputaran aset yang memiliki peranan signifikan terhadap nilai
perusahaan, sehingga dapat menjadi dasar pertimbangan bagi manajemen
dalam mengambil keputusan strategis.
Bagi Investor dan Kreditor

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi para
investor dan kreditor melalui pemahaman yang lebih mendalam mengenai
profitabilitas, likuiditas, dan total perputaran aset terhadap nilai
perusahaan pada sektor consumer non-cyclicals. Dengan pemahaman
tersebut, investor diharapkan mampu mengidentifikasi peluang investasi
yang lebih menjanjikan dan mengurangi risiko dalam investasi yang tidak
meyakinkan. Di  samping itu, kreditor diharapkan mampu
mempertimbangkan dalam proses pengambilan keputusan pemberian
pinjaman terhadap suatu perusahaan dan memastikan bahwa perusahaan
tersebut dapat melaksanakan kewajibannya tepat waktu.
Bagi Pemerintah

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan pada
pihak pemerintah dalam menyusun suatu regulasi yang mendukung

stabilitas, serta perkembangan sektor consumer non-cyclicals.
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