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ABSTRAK 
 

Pajak menjadi sumber pendapatan utama bagi pemerintah Indonesia, tetapi tax 
ratio sebesar 10–11% mengindikasikan bahwa praktik penghindaran pajak 
masih tinggi, khususnya di perusahaan besar LQ45. Penelitian ini memanfaatkan 
172 data dari 43 perusahaan LQ45 selama 2021–2024 untuk meneliti dampak 
profitabilitas, tingkat utang, dan ukuran perusahaan pada penghindaran pajak 
dengan metode regresi berganda melalui EVIEWS 12. Temuan penelitian 
mengungkapkan bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh signifikan dan 
cenderung negatif, sementara tingkat utang serta ukuran perusahaan 
memberikan dampak positif signifikan terhadap penghindaran pajak. Uji F 
(0,008564 < 0,05) menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut bersama dengan 
efek tetap perusahaan secara keseluruhan berpengaruh signifikan. Penelitian ini 
dibatasi oleh sampel, periode, dan variabel yang digunakan, sehingga studi 
berikutnya dianjurkan untuk memperluas sampel, memperpanjang periode, serta 
menambahkan variabel seperti capital intensity, likuiditas, corporate 
governance, atau CSR. 
Kata Kunci: Penghindaran Pajak, Profitabilitas, Tingkat Utang, Ukuran 
perusahaan, LQ45, Data panel 

 
ABSTRACT 

 
Taxes serve as the primary revenue source for the Indonesian government, yet a 
tax ratio of 10–11% indicates that penghindaran pajak remains prevalent, 
especially among major LQ45 companies. This research employs 172 data 
points from 43 LQ45 firms spanning 2021–2024 to investigate the effects of 
profitability, tingkat utang, and firm size on penghindaran pajak through multiple 
regression analysis conducted via EVIEWS 12. The results indicate that 
profitability exerts no significant influence and tends to be negative, whereas 
tingkat utang and firm size demonstrate a significant positive effect on 
penghindaran pajak. The F-test (0.008564 < 0.05) confirms that these three 
variables, along with the company's fixed effects collectively, hold significant 
impact. Further research is advised to increase the sample size, lengthen the 
time frame, and include variables like capital intensity, liquidity, corporate 
governance, or corporate social responsibility (CSR). 
Keywords: Penghindaran pajak, Profitability, Tingkat utang, Company size, 
LQ45, Panel data
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

   Pendapatan negara bergantung pada pajak sebagai sumber utama 

karena porsi penerimaannya melampaui tujuh puluh persen dari keseluruhan 

anggaran. Kenaikan angka penerimaan tidak selalu berjalan sejalan dengan 

target, sebab capaian pajak selama satu dekade terakhir kerap berada di 

bawah rencana pemerintah. OECD (2025) mencatat rasio pajak Indonesia 

berada pada posisi paling rendah di Asia-Pasifik, sekitar sepuluh hingga dua 

belas persen. Kondisi tersebut mencerminkan maraknya praktik 

penghindaran pajak oleh pelaku usaha maupun wajib pajak orang pribadi.  

   Perusahaan besar yang tercatat dalam LQ45 juga tidak terlepas dari 

persoalan tersebut. Walaupun memiliki kapasitas dan stabilitas operasional 

yang kuat, berbagai kajian, termasuk penelitian (Sari et al., 2021) 

memperlihatkan penggunaan instrumen keuangan internasional serta 

pengaturan struktur pendanaan untuk menekan beban pajak. 

 Profitabilitas sering dianggap memengaruhi kecenderungan perusahaan 

melakukan penghindaran pajak. Entitas dengan profit besar berpotensi 

berupaya untuk menekan kewajiban fiskal. Namun, temuan penelitian 

belum memberikan kesimpulan tunggal. Sebagian studi menunjukkan 

korelasi positif antara profitabilitas serta penghindaran pajak (Hendayana et 

al., 2024), sedangkan studi lain menemukan hubungan negatif (Purnamasari 

& Yuniarwati, 2024) ataupun tidak menemukan pengaruh berarti (Sari et 

al., 2021). 

   Variabel tingkat utang memperlihatkan pola yang sama. Teori 

perpajakan menjelaskan bahwa utang dapat menjadi sarana penghematan 

pajak melalui beban bunga. Hal tersebut memungkinkan perusahaan 
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menekan laba kena pajak. Penelitian Hendayana et al. (2024) mendukung 

pandangan tersebut. Namun beberapa penelitian lain tidak menemukan 

pengaruh berarti (Purnamasari & Yuniarwati, 2024). Perbedaan hasil ini 

bisa dipengaruhi oleh kebijakan struktur modal, tingkat risiko perusahaan, 

serta kualitas pengawasan fiskal. 

   Ukuran perusahaan juga menimbulkan hasil penelitian yang beragam. 

Entitas berskala besar mempunyai sumber daya memadai untuk 

merumuskan strategi pajak yang kompleks. Namun tekanan regulasi 

sekaligus sorotan publik dapat menekan ruang gerak perusahaan tersebut 

dalam upaya penghindaran pajak. Temuan studi Rahmayani et al. (2023) 

memperlihatkan dampak positif ukuran entitas terhadap penghindaran pajak 

di bidang pertambangan. Purnamasari dan Yuniarwati (2024) melaporkan 

hasil yang tidak sejalan. Keragaman temuan tersebut menggambarkan 

perlunya analisis lebih luas yang mencakup konteks industri serta dinamika 

lingkungan usaha.    

   Perbedaan hasil dari berbagai penelitian memperlihatkan adanya celah 

yang penting untuk dikaji. Sebagai tambahan, mayoritas studi sebelumnya 

menitikberatkan pada periode sebelum pandemi atau pada sektor usaha 

tertentu seperti perbankan dan manufaktur. Kondisi ekonomi pada periode 

2021–2024 memiliki karakteristik berbeda karena berada dalam masa 

pemulihan setelah pandemi. Lingkungan usaha mengalami tekanan 

likuiditas, peralihan struktur biaya, dan perubahan strategi manajerial. 

Faktor tersebut dapat memengaruhi pendekatan perusahaan dalam 

menyusun perencanaan pajak. 

   Penelitian ini menjadi penting karena penghindaran pajak oleh 

perusahaan besar berpotensi menekan kemampuan fiskal negara dalam 

mempercepat pemulihan ekonomi. Penghindaran pajak juga dapat 

memengaruhi reputasi perusahaan di mata investor, sebab praktik tersebut 

meningkatkan persepsi risiko serta keraguan terhadap good corporate 

governance. Oleh sebab itu, studi berjudul “Pengaruh Profitabilitas, 

Tingkat Utang, dan Ukuran Perusahaan terhadap Penghindaran Pajak 
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pada Perusahaan LQ45 Periode 2021–2024” dilakukan untuk memberikan 

gambaran empiris mengenai perilaku pajak perusahaan besar pada periode 

tersebut. 

   Secara akademis, studi ini diharapkan berkontribusi pada 

pengembangan literatur terkait determinan penghindaran pajak di negara 

berkembang dengan rasio pajak rendah. Hasil penelitian dapat menjelaskan 

variasi temuan sebelumnya serta memberikan landasan bagi penelitian 

lanjutan. Secara praktis, temuan studi dapat dipakai sebagai bahan 

pertimbangan bagi pembuat kebijakan dalam memperkuat pengawasan 

pajak dan merancang aturan anti-penghindaran. Perusahaan juga dapat 

memanfaatkan temuan studi ini dalam mengevaluasi strategi perpajakan 

serta meningkatkan kepatuhan demi menjaga stabilitas usaha dan 

kepercayaan publik. 

 

2. Identifikasi Masalah 

 Mengingat konteksnya, terdapat beberapa masalah terkait 

penghindaran pajak di berbagai entitas LQ45 yang terlisting di BEI antara 

tahun 2021 dan 2024, antara lain: 

a) Kontribusi pajak terhadap penerimaan negara belum sebanding dengan 

kapasitas ekonomi perusahaan besar. Rasio pajak Indonesia masih 

berada pada tingkat rendah, meskipun berbagai emiten LQ45 memiliki 

skala usaha yang luas dan akses pendanaan yang kuat. Kondisi tersebut 

menandakan bahwa potensi penerimaan dari sektor korporasi belum 

terealisasi secara maksimal. 

b) Dampak profitabilitas terhadap penghindaran pajak belum 

menunjukkan temuan yang konsisten, sehingga diperlukan pengujian 

ulang pada periode terbaru untuk mengetahui kecenderungan 

perusahaan LQ45 dalam memanfaatkan laba untuk perencanaan pajak. 

c) Tingkat utang sebagai bagian dari struktur pendanaan belum 

memberikan kesimpulan yang jelas dalam literatur, berbagai penelitian 

menyebutkan adanya potensi penghematan pajak melalui beban bunga, 
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namun sebagian hasil penelitian lain tidak mendukung hubungan 

tersebut. 

d) Ukuran perusahaan masih menimbulkan temuan yang beragam, sebab 

entitas besar mempunyai kapasitas menyusun strategi pajak yang 

kompleks, tetapi juga berada dalam pengawasan publik dan otoritas 

yang lebih ketat.  

e) Adanya kesenjangan penelitian (research gap) akibat keterbatasan 

periode kajian sebelumnya yang banyak berfokus pada masa sebelum 

pandemi, sehingga dinamika kondisi ekonomi pada periode 2021–2024 

belum banyak diperiksa. 

 

3. Batasan Masalah 

 Ruang lingkup masalah didefinisikan sebagai berikut untuk 

memastikan penelitian tetap pada jalurnya serta menghindari pembahasan 

yang terlalu luas: 

1) Hanya entitas yang terlisting di BEI antara tahun 2021-2024 yang 

termasuk dalam indeks LQ45 yang dianalisis dalam studi ini. 

2) Hanya profitabilitas (ROA), tingkat utang (DER), serta ukuran 

perusahaan (ln aset) yang dianalisis sebagai variabel independen 

3) Variabel dependen berupa Effective Tax Rate (ETR) yang dipakai 

sebagai proxy untuk penghindaran pajak. 

4) Penelitian tidak membahas elemen tambahan di luar variabel yang 

ditetapkan, seperti corporate governance, intensitas aset, atau karakter 

eksekutif. 

 

4. Rumusan Masalah 

  Berikut adalah rumusan masalah penelitian untuk studi ini, yang 

didasarkan pada identifikasi masalah serta lingkupnya: 

a) Apakah profitabilitas mempengaruhi penghindaran pajak oleh 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia antara tahun 

2021 hingga 2024? 
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b) Apakah tingkat utang mempengaruhi penghindaran pajak pada 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia antara tahun 

2021 hingga 2024? 

c) Apakah ukuran perusahaan mempengaruhi penghindaran pajak pada 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia antara tahun 

2021 hingga 2024? 

 

B. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 

1. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, batasan masalah, 

serta rumusan masalah yang telah dijabarkan, maka tujuan studi ini ialah: 

a) Untuk menentukan korelasi antara Profitabilitas serta penghindaran 

pajak pada entitas yang terlisting di BEI antara tahun 2021 dan 2024 di 

indeks LQ45 BEI. 

b) Untuk mengetahui dampak tingkat utang terhadap penghindaran pajak 

pada berbagai entitas yang terlisting di LQ45 pada Bursa Efek Indonesia 

antara tahun 2021 dan 2024. 

c) Untuk mengetahui dampak ukuran perusahaan kepada penghindaran 

pajak pada berbagai entitas yang terlisting di LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia antara tahun 2021 dan 2024. 

 

2. Manfaat Penelitian 

a) Secara teoretis - Studi ini memperluas wawasan terkait berbagai faktor 

yang menimbulkan pengaruh pada penghindaran pajak di entitas besar 

di Indonesia, khususnya yang tergabung di indeks LQ45. Temuan studi 

dapat menjadi rujukan bagi studi selanjutnya dan memperkaya literatur 

terkait perilaku perpajakan perusahaan serta hubungan antara 

karakteristik perusahaan dengan strategi pengelolaan pajak. 

b) Secara praktis - Penelitian menyediakan wawasan bagi regulator, 

manajemen entitas, serta investor terkait dampak profitabilitas, tingkat 
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utang, serta ukuran entitas terhadap penghindaran pajak. Temuan ini 

dapat menjadi dasar dalam penyusunan kebijakan, perencanaan strategi 

pajak, dan pemungutan hasil investasi yang lebih tepat serta mendukung 

praktik perpajakan yang efisien dan transparan. 
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