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ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP SUSTAINABILITY REPORT DISCLOSURE
PADA PERUSAHAAN SEKTOR NON-KEUANGAN YANG TERDAFTAR
DI BEI TAHUN 2024

This study examines the effect of profitability, leverage, and firm size on
sustainability report disclosure among non-financial sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2024. Sustainability disclosure is
measured using ESG Scores, with 49 companies selected through purposive
sampling. Multiple linear regression is applied to analyze the data. The results
indicate that profitability and leverage have no significant effect on sustainability
report disclosure. In contrast, firm size shows a positive and significant effect,
suggesting that larger companies tend to provide more extensive sustainability
disclosures. This positive relationship also reflects higher ESG risk exposure, as
companies with greater operational scale face broader environmental and social
impacts that must be transparently reported.

Keywords: Sustainability, Profitability, Leverage, Firm Size

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran
perusahaan terhadap sustainability report disclosure pada perusahaan sektor non-
keuangan yang terdaftar di BEI tahun 2024. Pengukuran sustainability report
disclosure menggunakan ESG Score, dengan total sampel 49 perusahaan yang
dipilih melalui purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah
regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan
leverage tidak berpengaruh terhadap tingkat pengungkapan laporan keberlanjutan.
Sebaliknya, ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan, yang berarti
perusahaan dengan aset lebih besar cenderung mengungkapkan informasi
keberlanjutan lebih luas. Hubungan positif ini juga mencerminkan meningkatnya
risiko ESG, karena perusahaan besar memiliki eksposur dampak lingkungan dan
sosial yang lebih tinggi sehingga membutuhkan transparansi yang lebih besar.

Kata kunci: Keberlanjutan, Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Kesadaran akan pentingnya keberlanjutan dalam dunia bisnis saat ini
makin meningkat. Tidak hanya menuntut perusahaan untuk mencapai kinerja
keuangan yang baik, tetapi juga untuk memperhatikan aspek non
keuangannya seperti aktivitas sosial dan lingkungan dalam operasionalnya
yang mendorong adanya adanya pelaporan keberlanjutan atau sustainability
reporting (Karlina, Mulyati, & Putri, 2019). Konsep keberlanjutan
(sustainability) yang mencakup aspek lingkungan (envirommental), sosial
(social), dan tata kelola perusahaan (governance) menjadi fokus utama dalam
praktik bisnis modern yang bertanggungjawab. Hal ini mendorong
perusahaan untuk menyusun dan mengungkapkan Laporan Keberlanjutan
atau Sustainability Report sebagai bentuk transparansi dan akuntabilitas
kepada para pemangku kepentingan (stakeholders) seperti pemegang saham,
karyawan, pelanggan, pemasok, pemerintah, dan masyarakat umum (Sideri,
2021). Pengungkapan sustainability report tidak hanya mencerminkan
komitmen perusahaan terhadap keberlanjutan, tetapi juga dapat meningkatkan
reputasi dan kepercayaan investor serta masyarakat luas.

Investor serta pemangku kepentingan umumnya memilih untuk
berinvestasi di perusahaan yang memiliki risiko dampak lingkungan yang
minim ketika membuat keputusan untuk jangka panjang. Peran penting dari
investor dan pemangku kepentingan membantu perusahaan untuk memahami
berbagai faktor sosial dan lingkungan saat menjalankan operasionalnya.
Perusahaan serta entitas bisnis lainnya diwajibkan untuk menginformasikan
atau melaporkan kegiatan tanggung jawab sosial dan lingkungan dalam

laporan keberlanjutan yang spesifik. Laporan keberlanjutan disusun oleh



perusahaan atau entitas bisnis menggunakan standar pelaporan yang telah
ditetapkan (Yohana & Suhendah, 2023).

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menetapkan Peraturan OJK Nomor
51/POJK.03/2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan yang
mewajibkan Lembaga Jasa Keuangan (LJK), Emiten, dan Perusahaan Publik
untuk menyampaikan Laporan Keberlanjutan. Hal ini mendorong perusahaan
tercatat untuk meningkatkan kualitas pengungkapan laporan keberlanjutan.
Pengungkapan ini tidak hanya menjadi kewajiban, tetapi juga merupakan
strategi perusahaan untuk membangun reputasi, menarik investor, dan
memenuhi ekspektasi masyarakat yang makin peduli terhadap isu-isu
keberlanjutan. Di Indonesia, Bursa Efek Indonesia (BEI) telah bertekad untuk
memajukan investasi yang berkelanjutan serta meningkatkan praktik ESG di
pasar modal di Indonesia dengan berkolaborasi dengan penyedia nilai untuk
menilai ESG Score Perusahaan Tercatat di Bursa Efek Indonesia. Saat
ini, Bursa Efek Indonesia bekerja sama dengan Morningstar Sustainalytics
untuk melaksanakan penilaian ESG. Bursa Efek Indonesia hanya
memasukkan  perusahaan  yang  telah mendapatkan penilaian  dari
penyedia nilai yaitu terdapat sebanyak total 85 perusahaan dari berbagai
sektor (BEI, 2024). ESG Score sebagai indikator pengukuran kualitas dan
kuantitas pengungkapan laporan keberlanjutan menjadi alat ukur yang
penting dalam menilai sejauh mana perusahaan menjalankan praktik bisnis
yang bertanggung jawab.

Berbagai faktor internal perusahaan diduga dapat mempengaruhi tingkat
pengungkapan laporan keberlanjutan. Faktor-faktornya yaitu seperti
profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan. Profitabilitas merupakan
rasio keuangan yang dipakai untuk menilai seberapa efektif perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan. Leverage sebuah perusahaan mencerminkan
kemampuan entitas tersebut untuk memenuhi seluruh kewajibannya. Dalam
perhitungannya, menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat melunasi
semua kewajibannya, baik yang bersifat jangka pendek maupun jangka

panjang (Astuti, Sembiring, Supitriyani, Azwar, & Susanti, 2021).



Sedangkan, ukuran perusahaan menggambarkan seberapa kecil atau besar
suatu entitas, yang dapat diukur melalui total aset, volume penjualan, rata-rata
penjualan, serta rata-rata total aset yang dimiliki oleh perusahaan tersebut
(Widiyati, 2020).

Penelitian menurut Orazalin dan Mahmood (2020) menunjukkan bahwa
profitabilitas dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap pengungkapan sustainability report. Profitabilitas yang tinggi,
berarti perusahaan mempunyai dana/ uang yang cukup untuk melakukan
kegiatan keberlanjutan, sehingga dapat melakukan pengungkapan lebih dan
meningkatkan kepercayaan stakeholder terhadap komitmen keberlanjutan
perusahaan. Dalam hal ukuran perusahaan, perusahaan yang besar cenderung
lebih menarik perhatian atau sorotan dari masyarakat luas, sehingga
perusahaan harus menunjukkan kinerja yang baik dari segi keuangan maupun
dari kondisi sosial dan lingkungan.

Namun, temuan terkait /everage masih menunjukkan hasil yang beragam.
Orazalin dan Mahmood (2020) menemukan bahwa /leverage berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap sustainability report, sedangkan Yohana
dan Suhendah (2023) menemukan sebaliknya, yakni leverage berpengaruh
positif dan signifikan. Hasil ini mengindikasikan bahwa perusahaan dengan
tingkat utang tinggi justru terdorong untuk memberikan informasi
keberlanjutan yang lebih komprehensif, sehingga utang tidak selalu
membatasi perusahaan dalam mengungkapkan aktivitas sosial dan
lingkungannya.

Terdapat hasil yang beragam terkait pengaruh profitabilitas, /everage, dan
ukuran perusahaan terhadap sustainability report disclosure. Beberapa
penelitian menemukan adanya pengaruh signifikan, sementara penelitian lain
menunjukkan hasil yang tidak signifikan atau bahkan bertolak belakang. Hal
ini menunjukkan bahwa masih terdapat inkonsistensi yang perlu dikaji lebih
lanjut, terutama dalam konteks perusahaan yang terdaftar di BEI pada tahun
2024 khususnya perusahaan sektor non- keuangan yang memiliki ESG Score

dalam situs Bursa Efek Indonesia. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan



untuk mengkaji lebih lanjut mengenai “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan
Ukuran Perusahaan terhadap Sustainability Report Disclosure pada

Perusahaan Sektor Non-Keuangan yang terdaftar di BEI tahun 2024”.

2. Identifikasi Masalah

Penelitian terdahulu yang dilakukan menunjukkan variasi dalam hasilnya
mengenai pengaruh profitabilitas, /everage, dan ukuran perusahaan terhadap
sustainability report disclosures. Berdasarkan penelitian Orazalin dan
Mahmood (2020), profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap sustainability report disclosure, yang berarti bahwa
makin tinggi keuntungan yang didapat suatu perusahaan, maka makin tinggi
tingkat pengungkapan keberlanjutan yang dilakukan oleh perusahaan
tersebut. Sedangkan menurut Amidjaya dan Widagdo (2020), profitabilitas
tidak berpengaruh signifikan terhadap sustainability report disclosure. Lalu,
menurutnya ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap sustainability
report disclosure. Hasil penelitian Fadilla, Eltivia dan Winarto (2020),
menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap sustainability reporting, lalu ukuran perusahaan tidak berpengaruh
terhadap kualitas sustainability reporting.

Hasil penelitian Orazalin dan Mahmood (2020) terhadap Ileverage
menunjukkan bahwa /leverage berpengaruh negatif dan tidak signfikan
terhadap sustainability report. Penelitian Yohana dan Suhendah (2023),
memberikan hasil yang berbeda mengenai pengaruh /everage terhadap
sustainability report disclosure. Menurutnya bahwa leverage berpengaruh
positif dan signifikan terhadap sustainability report disclosure. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa organisasi yang memiliki tingkat
kewajiban besar cenderung memberikan informasi yang lebih komprehensif
dalam laporan keberlanjutan. Tingkat utang yang tinggi tidak
mengindikasikan bahwa perusahaan akan mengurangi biaya dalam
mengungkapkan aktivitas lingkungan dan sosial di dalam laporan

keberlanjutan.



Penelitian-penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang bervariasi dan
inkonsisten. Beberapa penelitian menyatakan adanya pengaruh yang
signifikan, sementara penelitian lainnya menunjukkan hasil yang tidak
signifikan atau bahkan berlawanan arah. Ketidakkonsistenan ini menegaskan
perlunya kajian lebih mendalam dan penelitian lebih lanjut guna memberikan
pemahaman yang lebih jelas mengenai elemen-elemen yang memengaruhi
sustainability report disclosure, mengingat isu keberlanjutan makin menjadi

perhatian penting baik di kalangan investor maupun masyarakat.

3. Batasan Masalah

Penelitian ini difokuskan hanya pada perusahaan sektor non-keuangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2024 dan telah
mendapatkan ESG Score yang diumumkan melalui website resmi BEL. ESG
Score sebagai proxy dari sustainability report disclosures dianggap lebih
konsisten dalam menyampaikan pengukuran tingkat pengungkapan laporan
keberlanjutan sesuai dengan standar. Penelitian ini menggunakan tiga
variabel independen, yaitu profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan.
Profitabilitas diukur dengan Return on Asset (ROA), Leverage dengan Debt to
Equity Ratio (DER), dan Ukuran Perusahaan dengan Ln Total Asset.
Pemilihan ketiga variabel independen tersebut didasari oleh temuan penelitian
sebelumnya yang menunjukkan inkonsistensi, sehingga menarik untuk diuji
kembali dalam konteks perusahaan di Indonesia dengan ESG Score menjadi
tolak ukurnya. Variabel lain tidak dianalisis karena terdapat pembatasan
ruang lingkup penelitian dan untuk mempertahankan fokus analisis. Dari segi
waktu, penelitian ini dibatasi pada tahun 2024. Pembatasan periode ini
ditetapkan agar penelitian dapat memberikan informasi yang lebih konsisten
dan terkini dari penerapan penilaian laporan keberlanjutan di Indonesia yaitu

ESG Score oleh BEI

4. Rumusan Masalah



Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah di atas, maka rumusan
masalah dalam penelitian ini yaitu, 1). apakah profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap sustainability report disclosure pada
perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI tahun 2024? 2).
apakah leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap sustainability
report disclosure pada perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI
tahun 20247 3). apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap sustainability report disclosure pada perusahaan sektor non-
keuangan yang terdaftar di BEI tahun 2024? Berdasarkan ketiga pertanyaan
tersebut, penelitian ini berfokus pada pengujian faktor-faktor yang
memengaruhi pelaporan keberlanjutan di perusahaan-perusahaan non-
keuangan secara empiris, agar dapat memberikan pemahaman yang lebih
mendalam tentang elemen-elemen yang mendorong praktik transparansi

keberlanjutan di Indonesia.

B. Tujuan dan Manfaat

Sejalan dengan rumusan masalah yang telah diuraikan, penelitian ini
memiliki beberapa tujuan yang ingin dicapai. Tujuan dari penelitian ini yaitu
1). untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap sustainability report
disclosure pada perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI tahun
2024. 2). untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap sustainability report
disclosure pada perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI tahun
2024. 3). untuk mengetahui pengaruh wukuran perusahaan terhadap
sustainability report disclosure pada perusahaan sektor non-keuangan yang
terdaftar di BEI tahun 2024.

Penelitian ini diharapkan dapat memberi berbagai manfaat, baik bagi
praktisi maupun untuk pengembangan ilmu. Manfaat untuk praktisi yaitu
penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi empiris yang dapat
dijadikan pertimbangan dalam meningkatkan kualitas pengungkapan
sustainability report bagi praktisi dan perusahaan di masa yang akan datang.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam



memahami sejauh mana faktor internal seperti profitabilitas, /leverage, dan
ukuran  perusahaan memengaruhi  tingkat pengungkapan laporan
keberlanjutan.

Lalu, manfaat penelitian ini untuk pengembangan ilmu yaitu penelitian ini
diharapkan dapat menambah pengetahuan dan referensi terkait elemen-
elemen yang mempengaruhi sustainability report disclosure di Indonesia.
Dengan adanya hasil penelitian ini, diharapkan menjadi referensi dan dasar
untuk penelitian lebih lanjut terkait sustainability report disclosure dan
elemen-elemen yang mempengaruhinya dengan variable lain atau periode

waktu berbeda bagi mahasiswa, akademisi, dan penelitian selanjutnya.
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