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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Return
on Assets (ROA), dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada
perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2022-2024. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini
menggunakan purposive sampling dan mendapatkan 59 perusahaan sebagai
sampel. Namun, 9 dari 59 sampel tersebut merupakan data outlier yang tidak lolos
uji normalitas pada uji asumsi klasik, sehingga total sampel dalam penelitian ini
adalah 50 perusahaan dengan periode penelitian tiga tahun menjadi 150 sampel.
Data dianalisis menggunakan uji koefisien determinasi ganda (Adj. R?), uji F
(simultan), serta uji t (parsial) untuk identifikasi pengaruh setiap variabel
independen terhadap harga saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa CR tidak
memiliki pengaruh terhadap harga saham, sedangkan ROA dan EPS berpengaruh
positif signifikan pada sektor ini.

Kata Kunci: Current Ratio, Return on Assets, Earning Per Share, Harga Saham

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Current Ratio (CR), Return on Assets
(ROA), and Earning Per Share (EPS) on stock prices in consumer non-cyclicals
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2022—
2024. The sampling technique used in this study was purposive sampling, which
yielded 59 companies as samples. However, 9 of the 59 samples were outliers that
did not pass the normality test in the classical assumption test, so the total sample
in this study was 50 companies with a three-year research period, resulting in 150
samples. The data were analyzed using the multiple coefficient of determination
test (Adj. R2), the F test (simultaneous), and the t test (partial) to identify the
effect of each independent variable on stock prices. The results showed that CR
had no effect on stock prices, while ROA and EPS had a significant positive effect
on this sector.

Keywords: Current Ratio, Return on Assets, Earning Per Share, Stock Price
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Dalam beberapa tahun terakhir, perekonomian Indonesia mulai
menghadapi perkembangan yang pesat, salah satunya perkembangan pada
pasar sekuritas. Minat publik yang tinggi kepada pasar sekuritas serta adanya
dukungan pemerintah terhadap perusahaan yang terdaftar di pasar sekuritas
melalui kebijakan investasi mengakibatkan pasar sekuritas berkembang pesat
(Rahmadini, 2020). Bursa Efek Indonesia berfungsi sebagai pasar sekuritas
Indonesia yang mempertemukan investor dan perusahaan terbuka yang
sahamnya tercatat di bursa. Terbuka merujuk pada perusahaan yang
memutuskan untuk menawarkan saham atau instrumen keuangan jangka
panjang lainnya kepada publik dan siap untuk dievaluasi oleh publik.

Perusahaan yang membutuhkan dana menerbitkan surat berharga dan
menjualnya kepada investor, memberikan investor kepemilikan atas bisnis
terkait yang dilihat berdasarkan dengan jumlah surat berharga yang dimiliki.
Surat berharga semacam ini umumnya disebut saham. Pemegang saham
berhak atas keuntungan periodik perusahaan sebagai investor. Selain hak yang
diperoleh dalam kepemilikan atas saham, pemegang saham juga memiliki
tanggung jawab. Sebagai surat berharga, saham dapat diperdagangkan setiap
saat jika saham ini dipandang likuid oleh investor (Sinurat, Gunawan, &
Syahputra, 2022).

Aktivitas perdagangan saham di Bursa Efek dipengaruhi oleh perubahan
naik dan turunnya harga saham. Kenaikan harga saham menunjukkan kondisi
ekonomi yang baik, mendorong investor untuk mengantisipasi bahwa
berinvestasi akan menghasilkan keuntungan. Penurunan harga saham
menandakan kondisi ekonomi yang buruk, membuat investor merasa

berinvestasi dalam saham tidak menguntungkan karena risiko dan



ketidakpastian yang meningkat. Bagi investor, harga saham yang cenderung
naik menciptakan keuntungan (capital gain), dan sebaliknya akan mengalami
kerugian (capital loss) saat harga saham cenderung menurun (Santsoso, 2018).
Harga saham berfungsi sebagai tolok ukur esensial bagi para pemodal dalam
mengevaluasi performa suatu perusahaan. Dengan demikian, perlu
menganalisis faktor yang mendorong perubahan harga saham agar keputusan
investasi yang dilakukan terjamin validitasnya.

Dengan berpedoman pada informasi kunci yang tercantum dalam laporan
keuangan, analisis fundamental berfungsi untuk menghitung apakah nilai
saham pada pasar telah mencerminkan nilai sebenarnya dari perusahaan. Pasar
saham sendiri merupakan pasar yang dipengaruhi oleh ekspektasi, yang mana
pemegang saham berharap perusahaan mampu menghasilkan laba yang
kemudian akan dibagikan dalam bentuk dividen. Meski begitu, tidak semua
investor menitikberatkan pada dividen, karena keuntungan dalam investasi
saham tidak hanya berasal dari pembagian dividen, tetapi juga dapat diperoleh
melalui capital gain, yaitu selisih keuntungan yang didapatkan dari naik
turunnya harga saham. Rasio finansial umumnya digunakan sebagai alat ukur
utama dalam mengevaluasi kesehatan entitas bisnis, sehingga ini menjadi
dasar penting untuk menentukan nilai wajar saham (Suwahyono & Oetomo,
2018).

Dewi (2018) dalam penelitiannya mengatakan bahwa sektor consumer
non-cyclicals atau sektor industri barang konsumsi primer yang memainkan
peran penting dalam mendorong pertumbuhan ekonomi negara karena barang
yang diproduksi tergolong barang yang diperlukan setiap hari untuk
keberlangsungan hidup. Namun, saham pada sektor ini sangat tangguh dan
mampu bertahan dalam berbagai kondisi karena masyarakat tetap
membutuhkan produk-produk yang dihasilkan oleh perusahaan sektor
consumer non-cyclicals.

Pratiwi, Damayanti & Harori (2021) mengatakan bahwa kinerja indeks
consumer non-cyclicals menunjukkan tingkat pengembalian saham yang lebih

tinggi dibandingkan dengan IHSG dan LQ-45, yakni sebesar 205,77% untuk



consumer non-cyclicals, 148,57% untuk THSG, dan 103,5% untuk LQ-45.
Tingkat imbal hasil saham yang tinggi menyiratkan bahwa sektor consumer
non-cyclicals memiliki kinerja yang relatif cukup baik. Meskipun demikian,
tidak berarti sektor consumer non-cyclicals akan terus menghadapi
peningkatan setiap tahunnya. Soenarso (2025) mengatakan bahwa performa
sektor consumer non-cyclicals paruh kedua 2025 diperkirakan tidak akan
mengalami pertumbuhan yang kuat karena daya beli masyarakat yang masih
lemah. Hal ini terlihat dari IDX consumer non-cyclicals yang masih
mencatatkan kinerja negatif sebesar 4,04% sejak awal tahun. Sementara, IHSG
justru telah bergerak positif 6,41%.

Terdapat beberapa variabel fundamental yang diketahui dapat memberikan
dampak pada pergerakan harga saham, meliputi Current Ratio (CR), Return
on Assets (ROA), dan Earning per Share (EPS). Current Ratio termasuk
indikator yang banyak digunakan untuk mengevaluasi kinerja bisnis.
Penggunaannya terutama berfokus pada perbandingan antara aset yang bersifat
lancar dan liabilitas lancar (Sudarsono & Soekotjo, 2020). Return on assets
sebagai indikator yang diperhitungkan, banyak dipakai sebagai acuan dasar
pertimbangan  karena  menunjukkan seberapa mampu perusahaan
menggunakan asetnya untuk mendapat keuntungan (Bandawaty & Nurfitria,
2022). Menurut Dewi & Suwarno (2022), Earning per Share adalah rasio
yang menggambarkan besarnya keuntungan didapatkan perusahaan untuk
setiap lembar saham. Perubahan earning per Share setiap tahunnya menjadi
indikator penting menilai performa perusahaan bagi pemegang sahamnya.

Berdasarkan uraian yang telah diungkapkan, penelitian ini mengambil
judul “PENGARUH CURRENT RATIO, RETURN ON ASSETS, DAN
EARNING PER SHARE TERHADAP HARGA SAHAM SEKTOR
CONSUMER NON-CYCLICALS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2022 —2024”.



2. Identifikasi Masalah

Dalam  pengambilan  keputusan  investasi, investor  perlu
mempertimbangkan berbagai indikator keuangan, termasuk salah satunya
adalah saham. Untuk menentukan apakah suatu saham layak dibeli, investor
perlu melakukan tinjauan mendalam terhadap kinerja perusahaan. Menurut
Darmadji & Fakhruddin (2012) dalam menganalisis saham, terdapat 2 metode
yang digunakan baik secara terpisah atau bersamaan, diantaranya analisis
faktor fundamental dan analisis faktor teknikal.

Analisis fundamental adalah prosedur penilaian saham dengan mengamati
dan mempelajari lingkungan makroekonomi dan industri perusahaan, serta
indikator finansial dan manajemen. Analisis teknikal merupakan evaluasi
saham yang dilakukan para analisis dengan berbasis pada data statistik yang
diperoleh dari kegiatan perdagangan saham, termasuk harga dan volume
transaksi.

Dalam analisis faktor fundamental untuk menilai performa perusahaan
umumnya banyak mengandalkan rasio finansial seperti price earning ratio,
price on book value, current ratio, debt to equity ratio, debt ratio, earning per
share, operating profit margin, net profit margin, total assets turnover, dan
return on assets. Namun, tidak semua investor sepenuhnya memahami
bagaimana setiap rasio memengaruhi pilihan investasi. Selain itu, penelitian
menemukan bahwa setiap rasio memiliki efek yang beragam terhadap harga
saham, yang menimbulkan ketidakpastian mengenai faktor yang berpengaruh
dalam menentukan harga saham.

Dampak yang ditimbulkan oleh setiap rasio finansial terhadap nilai saham
perusahaan tidaklah seragam. Putri & Ramadhan (2023) menyatakan beberapa
rasio seperti cash ratio, earning per share memiliki pengaruh atas harga
saham, sedangkan beberapa rasio lainnya seperti current ratio, return on
equity dan net profit margin tidak berpengaruh atas harga saham. Temuan ini
menunjukkan meskipun rasio sering digunakan dalam analisis fundamental,
tidak semuanya efektif dalam mempengaruhi persepsi pasar terhadap kinerja

saham suatu perusahaan. Berdasarkan kondisi ini, diperlukan penelitian



mendalam untuk menganalisis pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham
untuk memberikan informasi yang tepat bagi investor dalam menentukan

keputusan investasi.

3. Batasan Masalah

Pembatasan masalah dalam penelitian ini dilakukan untuk memusatkan
perhatian pada pokok permasalahan yang akan dibahas. Objek penelitian
berupa harga saham sebagai variabel dependen, sedangkan current ratio,
return on assets, dan earning per share digunakan sebagai variabel
independen. Subjek penelitian ini berfokus pada perusahaan sektor consumer
non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode yang diambil

hanya selama tiga periode dimulai tahun 2022 sampai dengan 2024.

4. Rumusan Masalah

Berpijak dari latar belakang informasi yang telah disajikan, pokok
permasalahan utama dalam penelitian adalah:
a. Apakah Current Ratio (CR) memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham?
b. Apakah Return on Assets (ROA) memiliki pengaruh signifikan terhadap
harga saham?
c. Apakah Earning per Share (EPS) memiliki pengaruh signifikan terhadap

harga saham?

Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Maksud pelaksanaan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah:
a. Terdapat pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham,
b. Terdapat pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap harga saham,
c. Terdapat pengaruh Earning per Share (EPS) terhadap harga saham.



2. Manfaat

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai
pemangku kepentingan seperti investor, masyarakat, dan penelitian pada masa
depan. Memahami faktor-faktor yang memengaruhi harga saham, khususnya
EPS, CR, dan ROA, dapat membantu investor maupun calon investor dalam
membuat keputusan investasi yang lebih bijaksana. Bagi masyarakat,
penelitian diharapkan mampu memperkaya pemahaman mengenai faktor yang
memberikan dampak terhadap harga saham terutama dalam sektor consumer
non-cyclicals. Sedangkan bagi penelitian pada masa depan, hasil penelitian
diharapkan dapat menjadi acuan, referensi, serta memberikan pemahaman

lebih mendalam mengenai hubungan antara rasio keuangan dan harga saham.
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