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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the difference in stock prices before and
after stock splits in companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2021 to
2025. The sample selection method used was purposive sampling, and the research
design employed was descriptive research. The selected sample size was 51 from
companies conducting corporate actions, processed using Microsoft Excel and the
Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) version 26. The data analysis
technique used the Wilcoxon signed-rank test. The study was analyzed using the
average closing stock price. The results of the analysis and research indicate a
difference in stock prices before and after the stock split.

Kata Kunci:  Stock split, Stock price

ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan harga saham sebelum
dan setelah stock split pada perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dari
tahun 2021-2025. Metode pemilihan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling dan desain penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian
deskriptif. Jumlah sampel yang terpilih adalah 51 sampel dari perusahaan yang
melakukan aksi korporasi yang diolah menggunakan Microsoft Excel dan Statistical
Package for the Social Sciences (SPSS) ver.26. Teknik analisis data menggunakan
Wilcoxon signed rank test. Penelitian dianalisis dengan menggunakan rata-rata harga
saham penutupan. Hasil dari analisis dan penelitian menunjukkan terdapat perbedaan
harga saham sebelum dan setelah stock split.

Keywords:  Stock split, Harga saham
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Fenomena fluktuasi harga saham di pasar modal Indonesia dalam beberapa
tahun terakhir memperlihatkan dinamika yang cukup signifikan, terutama sejak
periode pandemi COVID-19 hingga pemulihan ekonomi di 2022. Investor semakin
memperhatikan berbagai faktor fundamental dan teknikal yang mempengaruhi
harga saham. Kondisi dimana global makroekonomi yang belum stabil serta
perubahan kebijakan moneter menjadi pengaruh persepsi risiko dan keputusan
investasi masyarakat terhadap saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) (Putra &
Baskara, 2025)

Dalam pasar modal modern, harga saham rentan terhadap berbagai pengaruh,
termasuk sejak pandemic COVID-19 tetapi ada juga yang memengaruhi harga
saham, Kkhususnya dari keputusan keuangan perusahaan seperti stock split.
Pemahaman terhadap aksi korporasi ini beserta implikasinya sangat penting, baik
untuk penelitian teoritis maupun penerapan praktis dalam strategi investasi. Hal ini
disebabkan karena harga saham tidak hanya mencerminkan nilai perusahaan saat
ini, tetapi juga ekspektasi pasar terhadap prospek perusahaan di masa depan.
Menurut data Bursa Efek Indonesia (BEI, 2023), lebih dari 60% fluktuasi jangka
pendek harga saham di sektor manufaktur dipengaruhi oleh pengumuman
korporasi, terutama terkait aksi korporasi besar.

Kondisi tersebut memperlihatkan bahwa reaksi pasar terhadap pengumuman
aksi korporasi masih sangat signifikan, sehingga penelitian terkait topik ini tetap
relevan untuk menjelaskan dinamika perilaku investor. Selain itu, studi Databox
(2022) juga menegaskan bahwa harga saham sering kali dipengaruhi lebih besar
oleh sentimen pasar dibandingkan fundamental, menjadikan corporate action
sebagai pemicu utama dalam pergerakan saham. Pertumbuhan pasar modal tidak
terlepas dari fluktuasi harga saham yang dipengaruhi aksi korporasi terumata Stock
split ini yang menjadikan harga per saham menjadi lebih terjangkau. Menurut
Fauziah et al. (2025) sejak 2019 hingga 2023 terdapat peningkatan jumlah
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perusahaan di BEI yang melakukan stock split, khususnya banyak di sektor
manufaktur. Fenomena stock split ini menunjukkan adanya upaya perusahaan
untuk meningkatkan likuiditas saham dan memperluas basis investor.

Stock split sendiri ialah suatu mekanisme atau aksi di mana perusahaan
meningkatkan jumlah lembar saham yang beredar dengan menerbitkan saham
tambahan dengan nilai nominal yang lebih kecil per lembar dengan tujuan
meningkatkan keterjangkauan dan daya tarik saham di pasar. Jika dilihat dari sisi
akuntansi, stock split tidak mengubah ekuitas pemegang saham karena hanya
terjadi perubahan pada jumlah lembar saham dan nilai nominalnya, sedangkan total
modal disetor tetap sama. Tujuan utama dari stock split adalah untuk meningkatkan
daya tarik saham di pasar modal sehingga lebih mudah dijangkau oleh investor,
terutama investor yang memiliki keterbatasan modal atau dana. Jika harga saham
yang relative tinggi sering kali membuat calon investor tidak mau berinvestasi
karena investor merasa jumlah lembar saham yang bisa dibeli terlalu sedikit.

Stock Split sendiri menjadi salah satu strategi perusahaan untuk menarik
investor dengan menurunkan harga saham. Stock split menghasilkan dampak
positif terhadap harga saham. Penelitian (Putra & Baskara, 2025) menunjukkan
bahwa reaksi pasar terhadap stock split di Indonesia cenderung bervariasi
tergantung kondisi ekonomi makro dan persepsi investor terhadap nilai intrinsik
perusahaan. Selain itu, stock split dipandang sebagai sinyal yang positif bahwa
manajemen perusahaan yang optimis terhadap prospek kinerja di masa mendatang,
sehingga meningkatkan kepercayaan investor.

Berdasarkan data BEI, adanya peningkatan aktivitas stock split di berbagai
sektor, terutama pada perusahaan-perusahaan dengan kapitalisasi besar. Fenomena
ini dapat diamati di BEI, di mana sejumlah emiten seperti PT Unilever Indonesia
Tbhk (UNVR) dan PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) pernah melakukan stock
split yang menyebabkan meningkatnya volume perdagangan pasca aksi tersebut
(BEI, 2020). Namun, dampak ekonominya terhadap harga saham masih menjadi
perdebatan akademis. Menurut (Romadhoni, 2023) pengumuman corporate action
memiliki efek yang signifikan terhadap pergerakan dari abnormal return dan

volume perdagangan dari pengumuman dividen, right issue, dan stock split.
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Dari sisi teori, kombinasi pengaruh antara stock split mencerminkan dua aspek
utama dalam teori sinyal keuangan (signaling theory). Stock split sering
dipersepsikan sebagai sinyal positif tentang kepercayaan manajemen terhadap
Kinerja perusahaan. Signaling theory atau teori sinyal ini diharapkan
menyampaikan sinyal positif kepada investor serta memengaruhi persepsi risiko
investor dan menciptakan reaksi pasar terhadap harga saham (Tinungki, Hartono,
& Frensidy, 2025).

Dampak yang muncul secara langsung dari stock split menghasilkan efek
berlapis pada harga saham. Aksi korporasi ini dapat mengirimkan sinyal prospek
yang menguntungkan, sehingga meningkatkan persepsi pasar dan kepercayaan
investor. (Muna & Khaddafi, 2022) menemukan dengan melakukan stock split
harga saham menjadi lebih rendah sehingga investor kecil lebih mudah
mengaksesnya. Hal ini penting mengingat investor di pasar berkembang seperti
Indonesia sangat sensitif terhadap informasi korporasi yang berkaitan dengan harga
saham yang lebih terjangkau. Dengan kata lain aksi korporasi ini mampu
mempertegas sinyal fundamental perusahaan, sekaligus meningkatkan daya tarik
saham di mata investor baru maupun investor institusional.

Kebutuhan untuk meneliti lebih jauh aksi korporasi ini timbul dari desakan
untuk menyesuaikan teori-teori keuangan tradisional agar relevan dengan dinamika
pasar yang terus berkembang serta data baru dari tahun-tahun terkini. Dalam
pandangan ekonomi yang semakin tidak dapat diprediksi, pemahaman terhadap
interaksi ini memberikan wawasan berharga bagi akademisi maupun praktisi dalam
upaya meningkatkan efisiensi pasar dan merumuskan strategi investasi yang lebih
tepat. Menurut laporan World Federation of Exchanges (2023), jumlah aksi
korporasi yang dilakukan oleh perusahaan publik global meningkat lebih dari 25%
dalam lima tahun terakhir, seiring dengan tuntutan pasar untuk menjaga likuiditas
dan menarik minat investor.

Dengan adanya faktor teknologi, seperti algorithmic trading dan blockchain-
based settlement, reaksi pasar terhadap aksi korporasi menjadi lebih cepat dan
kompleks. Oleh karena itu, penelitian yang mengkaji perbedaan harga saham

sebelum dan setelah stock split pada periode 2021-2025 menjadi sangat penting,
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tidak hanya untuk menguji relevansi teori klasik seperti signaling theory dan
trading range theory, tetapi juga untuk memberikan pemahaman baru terhadap
harga saham di pasar modal yang semakin dinamis.

Berdasarkan beberapa faktor yang telah dijabarkan sebelumnya sebagai latar
belakang masalah, dari hasil yang dijabarkan diatas digunakan untuk bahan
pertimbangan untuk mengetahui perubahan harga saham. Oleh karena itu,
diperlukan penelitian yang berjudul “ANALISIS PERBEDAAN HARGA SAHAM
SEBELUM DAN SETELAH STOCK SPLIT PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2021-2024>.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan penjelasan di atas, terdapat beberapa pendapat yang dikemukakan
oleh penelitian sebelumnya yang telah melaksanakan penelitian terkait analisis
perbedaan harga saham karena stock split. Penelitian sebelumnya menyatakan
kesimpulan yang berbeda — beda. Penelitian (Yuniartini & Sedana, 2020)
menyimpulkan bahwa terdapat perbedaan harga saham sebelum dan sesudah stock
split, yang berarti peristiwa stock split memberikan pengaruh signifikan terhadap

perubahan harga saham di Bursa Efek Indonesia.

Hasil serupa juga ditemukan oleh (Ukur, Ginting, Lubis, & Idris, 2023) yang
menyatakan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan pada harga saham, return,
dan abnormal return sebelum dan sesudah stock split, menandakan bahwa
kebijakan pemecahan saham mampu memicu reaksi pasar positif. Selanjutnya,
penelitian (Maulida & Mahardika, 2021) juga menemukan bahwa terdapat
perbedaan harga saham yang signifikan sebelum dan sesudah stock split, meskipun
tidak terdapat perbedaan yang berarti pada volume perdagangan dan return saham.
Hasil ini diperkuat oleh (Trisanti, 2020) yang mengungkapkan bahwa terdapat
perbedaan signifikan harga saham, volume perdagangan, dan variabilitas return

saham setelah stock split dilakukan.

Sementara itu, (Puspita & Yuliari, 2019) menyatakan bahwa terdapat perbedaan
harga saham dan abnormal return sebelum dan sesudah stock split, meskipun risiko

sistematik tidak menunjukkan perbedaan. Temuan Jumady et al. (2022) juga
15



mendukung hasil serupa, bahwa terdapat perbedaan signifikan harga saham
sebelum dan sesudah stock split. Namun, beberapa penelitian menunjukkan hasil
yang lebih spesifik. Putra et al, (2025) menemukan bahwa meskipun stock split
memberikan dampak terhadap harga saham, volatilitas harga saham cenderung
menurun setelah pelaksanaan stock split, menunjukkan bahwa efeknya bisa bersifat
stabilisasi harga.

Dari berbagai hasil penelitian tersebut dapat disimpulkan bahwa mayoritas
penelitian menunjukkan adanya perbedaan harga saham sebelum dan sesudah stock
split, meskipun tingkat signifikansi dan arah pengaruhnya dapat bervariasi
antarpenelitian. Perbedaan ini menunjukkan bahwa reaksi pasar terhadap kebijakan
stock split tidak selalu seragam, tergantung pada karakteristik perusahaan, kondisi
ekonomi makro, dan persepsi investor terhadap aksi korporasi tersebut.

Hasil penelitian sebelumnya yang telah dijabarkan di atas, terdapat beberapa
pendapat yang tidak konsisten dari hasil penelitian atau inkonsistensi. Maka dari itu,
penulis mengangkat topik ini sebagai penelitian penulis dengan judul “ANALISIS
PERBEDAAN HARGA SAHAM SEBELUM DAN SETELAH STOCK SPLIT
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2021-2025”.

3. Batasan Masalah

Penelitian yang dilakukan ini agar terhindar dari penyelewengan dan terarah
dengan baik, maka dibutuhkannya batasan masalah. Penelitian ini mencakup
perusahaan yang terdaftar dari berbagai sektor yang terdaftar di BEI periode 2021-
2025. Terdapat variabel Stock Split dan sebagai variabel terikat serta harga saham

sebagai variabel bebas.

4. Rumusan Masalah

Merujuk pada permasalahan yang telah dijabarkan di atas, rumusan masalah

dalam penelitian ini dapat dijelaskan sebagai berikut:
a. Apakah terdapat perbedaan harga saham sebelum dan sesudah stock split
pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode

2021-2025?
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B. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Bersumber pada permasalahan yang telah diuraikan di sebelumnya, penelitian
ini bertujuan yaitu:
a. Untuk menganalisis perbedaan harga saham sebelum dan setelah Stock
Split pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2021-2025.

2. Manfaat Penelitian

Hasil penelitian yang akan dilakukan memiliki harapan agar memiliki guna bagi
berbagai pihak yaitu:

b. Manfaat Teoritis

1)  Penelitian ini diharapkan dapat memberikan peran andil terhadap
pengembangan ilmu pengetahuan di bidang manajemen
keuangan, khususnya pada aksi Kkorporasi yang dapat
mempengaruhi harga saham di perusahaan.

2)  Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan
referensi penelitian serupa dalam bidang ilmu akuntansi keuangan

menengah.
C. Manfaat Praktisi

1)  Bagi perusahaan dan manajemen perusahaan
Diharapkan hasil penelitian dapat memberikan peran penting
terhadap pengembangan ilmu pengetahuan serta pada bidang
manajemen keuangan, terutama pada aksi korporasi yang dapat
mempengaruhi harga saham pada perusahaan.

2)  Bagi investor
Diharapkan hasil studi ini dapat memberikan pengetahuan bagi
investor untuk memahami peristiwva stock split yang

berpengaruh terhadap harga saham sehingga dapat dijadikan
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3)

4)

dasar dalam pengambilan keputusan investasi.

Bagi Peneliti

Diharapkan hasil studi dapat menjadi sumber referensi awal bagi
penelitian selanjutnya yang ingin mengkaji topik serupa dengan
pendekatan atau variabel yang lebih luas.

Bagi Universitas

Penelitian ini diharapkan mampu menjadi bahan referensi untuk
menambah ilmu pengetahuan, informasi kepada pembaca
khususnya mahasiswa/mahasiswi jurusan Akuntansi dalam

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara.
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