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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

profitability, liquidity, net working capital, dan capital expenditure terhadap cash 

holding. Observasi dalam penelitian berjumlah sebanyak 171 data yang berasal 

dari 57 perusahaan sektor consumer non cyclical yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024. Teknik pemilihan sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling. Metode pengujian 

hipotesis yang diterapkan pada penelitian adalah model regresi linier berganda. 

Estimasi model regresi linier berganda yang cocok dalam penelitian ini adalah 

Fixed Effect Model (FEM). Sarana pengolahan data dalam penelitian ini dilakukan 

dengan menggunakan software EViews 12. Berdasarkan hasil dari data yang telah 

diolah, profitability dan liquidity memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap cash holding. Net working capital memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap cash holding. Capital expenditure memiliki pengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap cash holding.    

Kata Kunci: Profitability, Liquidity, Net Working Capital, Capital Expenditure, 

Cash Holding  

ABSTRACT 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of profitability, 

liquidity, net working capital, and capital expenditure on cash holding. The 

research consists of 171 observations derived from 57 consumer non-cyclical 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2022–

2024 period. The sampling technique used in this study is purposive sampling. 

The hypothesis testing method applied is multiple linear regression. The 

appropriate estimation model for the multiple linear regression analysis in this 

research is the Fixed Effect Model (FEM). Data processing was carried out using 

EViews 12 software. Based on the results of the processed data, profitability and 

liquidity have a positive and significant effect on cash holding. Net working 

capital has a negative and significant effect on cash holding. Capital expenditure 

has a positive but insignificant effect on cash holding. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Net Working Capital, Capital Expenditure, 

Cash Holding 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan  

1. Latar Belakang Masalah  

Perubahan ekonomi yang semakin cepat serta meningkatnya tingkat 

persaingan antar perusahaan menuntut manajemen untuk memiliki strategi 

yang terencana dan efektif agar mampu mempertahankan daya saing, baik 

di pasar domestik maupun internasional. Agar dapat bertahan dalam 

lingkungan bisnis yang cepat berubah, perusahaan harus terus melakukan 

pembaruan dan inovasi supaya bisa tetap hidup dan menjaga daya saing. 

Tujuan utama perusahaan adalah memperoleh serta memaksimalkan 

keuntungan. Dengan meraih dan memusatkan perhatian pada laba, 

perusahaan dapat menjaga stabilitas keuangan serta memberikan manfaat 

bagi para pemangku kepentingan. 

Salah satu faktor penting yang perlu diperhatikan dalam strategi 

tersebut adalah pengelolaan kas. Kas merupakan aset yang sangat likuid 

dan memiliki peran utama untuk memastikan kelancaran kegiatan 

operasional serta memenuhi kewajiban jangka pendek perusahaan. Tanpa 

adanya pengelolaan kas yang baik dan efisien, perusahaan dapat 

mengalami kesulitan likuiditas yang berpotensi mengancam 

keberlangsungan usaha.  

Nainggolan dan Saragih (2020) menjelaskan bahwa cash hoding 

merupakan aset yang dapat segera dikonversi menjadi kas dan disimpan 

oleh perusahaan untuk mendukung kegiatan operasional, dan tersebut 

menjadi sumber kas yang siap digunakan kapan saja. Cash holding 

memungkinkan perusahaan untuk segera merespons dan memanfaatkan 

peluang pasar yang muncul secara mendadak. Hal ini sejalan dengan 

strategi investasi jangka pendek perusahaan guna menghindari hilangnya 

kesempatan akibat keterbatasan likuiditas (Ali, Soomro, Brohi & Soomro, 

2021).  
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Widiyarti et al. (2024) menjelaskan bahwa jumlah kas yang dimiliki 

perusahaan sangatlah penting karena berpengaruh langsung terhadap 

stabilitas keuangan dan efisiensi operasional perusahaan. Namun, cash 

holding dalam jumlah terlalu besar dapat merugikan perusahaan karena 

dana tersebut tidak produksi dan tidak menghasilkan pendapatan. 

Sebaliknya, jika cash holding terlalu rendah, perusahaan berisiko 

mengalami kesulitan keuangan seperti kekurangan dana untuk operasi 

maupun untuk memenuhi kewajiban finansial yang segera jatuh tempo 

dalam periode jangka pendek. Maka karena itu, menjaga jumlah cash 

holding yang memadai sangat penting agar perusahaan dapat 

memanfaatkan peluang keuntungan, misalnya mendapatkan potongan 

harga pembelian (trade discounts).  

Faktor pertama yang memengaruhi cash holding adalah profitability. 

Profitability merupakan rasio keuangan yang mencerminkan potensi 

perusahaan berupaya menghasilkan laba selama periode tertentu dengan 

memanfaatkan seluruh aset dan modal yang dimilikinya. Hubungan antara 

profitabilitas dan cash holding dapat dijelaskan melalui peningkatan laba 

yang diperoleh jika profitability perusahaan meningkat, maka jumlah kas 

yang dihasilkan dari aktivitas operasional akan bertambah.  

Liquidity (likuiditas) menunjukkan kemampuan suatu perusahaan 

untuk menyediakan aktiva lancar yang memadai untuk menutupi 

kewajiban jangka pendeknya. Kondisi likuiditas yang baik perlu didukung 

dengan ketersediaan kas yang memadai. Jika perusahaan memiliki kas 

yang terlalu sedikit, risiko kegagalan dalam memenuhi pembayaran utang 

jangka pendek serta dalam menjalankan aktivitas operasi dapat meningkat. 

Liquidity dapat dinilai melalui berbagai indikator rasio keuangan, dan 

salah satu ukuran yang umum digunakan adalah current ratio. 

Net working capital  menjadi salah satu tolok ukur likuiditas yang 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam melunasi utang jangka 

pendek (Rabbani, 2022). Net working capital berpengaruh terhadap cash 

holding karena semakin tinggi nilai net working capital, semakin besar 
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pula aset lancar yang dimiliki perusahaan dan dapat digunakan sebagai 

alternatif untuk memenuhi kewajiban. Kondisi tersebut cenderung 

menyimpan kas dalam jumlah lebih kecil, sebab kebutuhan kas dapat 

digantikan.  

Faktor yang memengaruhi cash holding adalah capital expenditure. 

Belanja modal (capital expenditure) adalah pengeluaran yang dialokasikan 

untuk meningkatkan kualitas, memperbaiki, atau memperoleh aset yang 

mampu memberikan manfaat di masa mendatang (Yanti et., 2019). 

Aktivitas ini penting bagi kebelanjutan usaha karena terkait dengan 

investasi pada aset produktif. Peningkatan belanja modal umumnya 

membutuhkan penggunaan kas yang besar sehingga dapat mengurangi 

jumlah cash holding perusahaan.  

Sektor consumer non-cyclical dipilih karena sektor ini bergerak pada 

kebutuhan dasar yang permintaannya tetap stabil meskipun kondisi 

ekonomi berubah. Stabilitas tersebut membuat analisis keuangan, 

termasuk kajian terkait cash holding, lebih konsisten dan representatif. 

Selain itu, arus kas perusahaan di sektor ini cenderung lebih teratur, 

sehingga sesuai untuk menilai faktor-faktor yang memengaruhi kinerja 

keuangan. 

Variabel-variabel yang akan diteliti pada penelitian ini yaitu variabel 

independent profitability, liquidity, net working capital, capital 

expenditure, variabel dependen cash holding. Maka dari itu, penelitian ini 

akan diberi judul “ PENGARUH PROFITABILITY, LIQUIDITY, NET 

WORKING CAPITAL, DAN CAPITAL EXPENDITURE TERHADAP 

CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER 

NON CYCLICAL YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2022-

2024”.  

 

2. Identifikasi Masalah  

Faktor-faktor yang dijelaskan pada bagian latar belakang, seperti  

profitability, liquidity, net working capital dan capital expenditure, 
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merupakan variabel independen yang berpotensi memengaruhi tingkat 

cash holding perusahaan. Namun, temuan dari berbagai penelitian 

sebelumnya menunjukkan hasil yang tidak konsisten, sehingga muncul 

kesenjangan penelitian (research gap). 

Faktor atau variabel independen yang pertama adalah profitability. 

Temuan dari penelitian Wirianata dan Viriany (2023), Maxentia, Tarigan, 

dan Verawati (2022) menunjukkan bahwa profitability berpengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap cash holding. Temuan penelitian ini, berbeda 

yang dilakukan oleh Aurelia dan Wirianata (2025), Erawati, Pribadi, 

Anshari (2025) yang menunjukkan bahwa profitability berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap cash holding. Adha dan Akmalia (2023) yang 

menyatakan profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap cash holding. 

Faktor atau variabel independen yang kedua yaitu liquidity. Menurut 

Wirianata dan Viriany (2023),  Aurelia dan Wirianata (2025), Adha dan 

Akmalia (2023) menyatakan liquidity berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap cash holding. Selain itu, terdapat hasil berbeda oleh Rustam dan 

Rasyid (2022), Maxentia, Tarigan, dan Verawati (2022) dengan hasil 

liquidity berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap cash holding.  

Faktor atau variabel independen yang ketiga yaitu net working capital, 

menurut Wirianata dan Viriany (2023), Aurelia dan Wirianata (2025) net 

working capital berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cash holding. 

Hasil penelitian ini, berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Ramadhan dan Achyani (2025), Sari dan Hastuti (2020), yang menyatakan 

net working capital berpengaruh positif dan signifikan terhadap  cash 

holding.  

Faktor atau variabel independen yang keempat yaitu capital 

expenditure. Hasil penelitian yang dilakukan Aurelia dan Wirianata (2025), 

capital expenditure berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap cash 

holding. Sementara, hasil berbeda dilakukan oleh Erawati, Pribadi, 
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Anshari (2025) capital expenditure berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap cash holding. 

 

3. Batasan Masalah 

Penetapan batasan masalah dalam penelitian ini bertujuan untuk 

membantu peneliti agar terfokus pada variabel-variabel independen yang 

diperkirakan berpengaruh terhadap variabel dependen. Adapun batasan 

masalah yang ditetapkan oleh peneliti adalah sebagai berikut: 

a. Variabel Penelitian  

Pada penelitian ini, peneliti menetapkan cash holding sebagai 

variabel dependen yang menjadi fokus utama analisis. Variabel ini 

dipilih karena mencerminkan kebijakan perusahaan dalam 

mengelola kas guna menjaga likuiditas serta memastikan 

kelancaran aktivitas operasional perusahaan. 

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini terdiri 

atas profitability, liquidity, net working capital, dan capital 

expenditure. Keempat variabel tersebut diasumsikan memiliki 

pengaruh terhadap besarnya cash holding yang dimiliki 

perusahaan, sehingga diharapkan dapat memberikan pemahaman 

yang lebih mendalam mengenai faktor-faktor yang memengaruhi 

kebijakan kas perusahaan. 

b. Sampel Penelitian  

Sampel penelitian ditetapkan dengan menggunakan perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini 

difokuskan pada sektor consumer non cyclical berperan penting 

dalam mendukung pertumbuhan ekonomi. Data penelitian 

diperoleh dari laporan keuangan perusahaan untuk periode 2022-

2024 yang diakses melalui situs resmi BEI (www.idx.co.id).  

 

4. Rumusan Masalah 

http://www.idx.co.id/
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Pada bagian ini, sesuai penjelasan dari latar belakang belakang 

masalah, maka ditentukanlah rumusan masalah oleh peneliti, yaitu terdiri 

dari :  

a. Apakah profitability berpengaruh positif dan signifikan terhadap cash 

holding ?  

b. Apakah liquidity berpengaruh positif dan signifikan terhadap cash 

holding ?  

c. Apakah net working capital berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap cash holding ?  

d. Apakah capital expenditure berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap cash holding ?  

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan  

Dalam melakukan penelitian ini, peneliti memiliki tujuan penelitian 

seperti berikut, yaitu :  

a. Untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh antara 

profitability terhadap cash holding pada sektor consumer non 

cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024.  

b. Untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh antara liquidity 

terhadap cash holding pada sektor consumer non cyclical yang 

terdaftar di BEI tahun 2022-2024.  

c. Untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh antara net 

working capital terhadap cash holding pada sektor consumer non 

cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024.  

d. Untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh antara capital 

expenditure terhadap cash holding pada sektor consumer non 

cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024.  

 

2. Manfaat 
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Hasil yang didapat, diharapkan peneliti dapat bermanfaat bagi banyak 

pihak, diantaranya, yaitu :  

a. Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi sebagai dasar 

pertimbangan bagi manajemen dalam menentukan strategi 

pengelolaan kas yang lebih efektif serta efisien. Perusahaan dapat 

mengoptimalkan penggunaan kas untuk mendukung kelancaran 

operasional serta menjaga stabilitas keuangan dalam menghadapi 

perubahan kondisi ekonomi. 

b. Investor  

Penelitian ini memberikan informasi yang bermanfaat bagi investor 

dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja perusahaan. 

Mempermudah investor dalam menetapkan keputusan investasi 

agar lebih sesuai dengan kondisi pasar dan mengukur tingkat risiko 

dari perusahaan yang akan dipilih. 

c. Peneliti Lain dan Pembaca 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi rujukan bagi penelitian 

selanjutnya yang membahas topik sejenis. Selain itu, penelitian ini 

juga bertujuan memperluas pengetahuan pembaca dan 

meningkatkan pemahaman mengenai keterkaitan variabel yang 

diteliti.  
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